EMISNi PODMINKY
DLUHOPISU PALE F.F. 5,75/26
ISIN CZ0003534596

Emitent: Pale Fire Financing a.s.

Uplné znéni ke dni 10.4.2026



Dluhopisy vydavané spoleénosti Pale Fire Financing a.s., se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00
Praha 1, ICO: 116 43 064, LEI: 315700S1VU1JXCKJIR54, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 26498 (Emitent), podle Ceského prava v pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milion korun ¢eskych) s moznosti
navy$eni az do vySe 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat miliond korun &eskych), nesouci pevny
urokovy vynos 5,75 % p.a., splatné v roce 2026 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
Dluhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zakonem ¢&. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 6. zafi 2021. Dluhopisim byl
Centralnim depozitafem pfidélen identifikacni kdd ISIN CZ0003534596. Zkraceny nazev Emise je PALE
F.F.5,75/26.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Narizeni
o prospektu), prospekt Dluhopist (Prospekt), jehoz souéasti bylo plvodni znéni Emisnich podminek.
Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) &.j. 2021/095359/CNB/570 ke sp. zn.
S-Sp 2021/00064/CNB/572 ze dne 15. zafi 2021, které nabylo pravni moci dne 16. zafi 2021,
a uverejnén v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Tyto Emisni podminky jsou uvefejnény a jsou
k dispozici na internetovych strankdch Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro
investory (https://palefirecapital.com/investori/) a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 116 43 064, v Pracovni dny od 10:00 do 12:00 hod., od
13:00 do 14:00 hod. a jindy po pfedchozi domluvé s Emitentem.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ ptislugny ke schvaleni Prospektu
podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfhuje zavazné predpisy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto schvaleni
by se nemé&lo chapat jako podpora Emitenta, ktery prospekt vyhotovuje, CNB neposuzuje hospodaFské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta
ani jeho schopnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti. Ceska narodni banka vykonava dohled nad
Emisi a nad Emitentem v rozsahu pravnich pfedpist upravujicich vefejnou nabidku cennych papiru
a jejich pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu BCPP (Regulovany trh BCPP)
a predpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k datu emise, tj. 12. fijna 2021 (Datum
emise).

Den konecné splatnosti Dluhopisu je 12. fijna 2026 (Den koneéné splatnosti dluhopisi).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynostl a splacenim Dluhopis(i bude zajistovat
J&T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim
plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou uzavifenou mezi Emitentem
a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v béZné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Emitent dale uzavie pfed Datem emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopist, na zakladé, které poveéfi
spole¢nost J&T BANKA, a.s. jako Manazera vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopist u koncovych
investor(l, bez zavazku upsat.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist budou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény Finanéni
zarukou na zékladé Zaruéni listiny (jak jsou tyto pojmy definovany v ¢lanku 3.3) vystavené spolenosti
Pale Fire Capital SE, se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 04165918, LEI:
315700FXU4HTY6BJ7WN20, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka H 1606 (Rucitel), ktera je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné
pracovni dobé v Ur&ené provozovné a jejiz znéni bylo rovnéz zahrnuto do Prospektu. Dluhy Emitenta



vyplyvajici z Dluhopist budou spolu s dluhy z Finanéni zaruky dale zajiStény za podminek ¢lank( 3.5
a 4.8 Zajisténim (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.5).

Nedojde-li ke zméné v souladu s Clankem 3.8, pak bude c&innosti agenta pro zajidténi ve smyslu
ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku 3.4 vykonavat J&T BANKA (Agent pro
zajisténi). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajiSténi bude upraven smlouvou uzavfenou mezi
Emitentem a Agentem pro zajisténi (Smlouva s agentem pro zajiSténi), ktera bude mj. upravovat jejich
vzajemna prava a povinnosti. Smlouva s agentem pro zajisténi je k dispozici na internetovych strankach
Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory
(https://palefirecapital.com/investori/), a dale také k nahlédnuti v bézné pracovni dobé& v UrCené
provozovné a taktéz v sidle Emitenta na adrese Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, v Pracovni
dny od 10:00 do 12:00 hod., od 13:00 do 14:00 a jindy po pfedchozi domluvé s Emitentem.

Cinnosti kotadniho agenta (Kotaéni agent) spocivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP bude
zajistovat J&T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim pfifazeny v €lanku 16. Odkaz na ustanoveni zékona ¢&i jiného pravniho pFedpisu znamena
v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni ve znéni k Datu emise.

1. Zakladni charakteristika dluhopist

1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun €eskych). Pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milion korun ¢eskych) s moznosti navyseni
az do vyse 750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat milion(i korun ¢eskych), pficemz takové navysSeni
je podminéné souhlasem ManaZera.

1.2 Vlastnici dluhopist a prevod dluhopist
1.2.1 Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Urok z Dluhopisu vydanim kupond jako
samostatnych cennych papir( €i jinak, se vylucuje.

1.2.2 Pfevoditelnost dluhopisi
Prevoditelnost DluhopisU neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici dluhopisu

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi &i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisti). Dokud nebude
Emitentovi a Administratorovi pfesvédcivym zplsobem nejpozdéji 5 Pracovnich dnu pfed Datem vyplaty
prokazano, Ze zapis na UCtu vlastnika v Centralnim depozitafi €i v evidenci navazujici na centralni
evidenci neodpovida skute¢nosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz Uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vilastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfiemz pro posouzeni toho,
komu maji byt vyplaceny ¢astky z Dluhopis(, ma ¢lanek 7.4 pfednost. Osoby, na jejichz uctu viastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli divodu
evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu
nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim
presvédcivym zplisobem prokazat.

K prfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Uc&tu vlastnika v Centralnim depozitafi
v souladu s platnymi pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé Dluhopisu
evidovanych v Centralnim depozitafi na Uc¢tu zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopisu (i)
zapisem pfevodu na UCtu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho



depozitare stim, Ze majitel u¢tu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet
vlastnika, ato k okamziku zapisu na u€et zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
dluhopist v ramci jednoho U¢tu zakaznikl, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na
centralni evidenci.

1.3 Ohodnoceni finanéni zplisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné
finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudizZ nema samostatny rating.

2. Datum emise, |htita pro upisovani, emisni kurz, zpisob a misto Gpisu dluhopist

2.1 Datum emise, Ih(ta pro upisovani
Datum emise Dluhopist je stanoveno na 12. fijna 2021.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise
béhem Ihlty pro upisovani. Se souhlasem Manazera se Emitent mize rozhodnout vydat Dluhopisy ve
vySSi celkové jmenovité hodnoté, nez je pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise, pfiCemz
v takovém pripadé celkova jmenovitd hodnota vSech vydavanych Dluhopisu nesmi byt vySSi nez
750.000.000 K¢ (slovy: sedm set padesat miliona korun ¢eskych). Lhata pro upisovani za¢ina 16. zari
2021 a kon¢i 15. zafi 2022. Se souhlasem ManaZera muze Emitent vydat Dluhopisy v pfedpokladané
Ci vySSi celkové jmenovité hodnoté Dluhopist i po uplynuti Ih(ity pro upisovani. V takovém pfipadé
Emitent ur¢i dodate¢nou Ihdtu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdéji v Rozhodny den pro vyplatu (jak
je tento pojem definovan nize) jmenovité hodnoty Dluhopisu a zpfistupni ji zplsobem uvedenym
v ¢lanku 14.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopisu po jejich
vydani, ato nejpozdéji bezprostfedné po uplynuti IhGty pro upisovani DluhopisG. Tato oznameni
provede zpUsobem uvedenym v ¢lanku 14 bez zbyteéného odkladu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vS8ech Dluhopist vydavanych k Datu emise €ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisu pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem a Emitentem
na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopistd vydanych po
Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Zze Manazer nema vici kterémukoli investorovi do
Dluhopis(i Zzadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpusob a misto upisu dluhopist

Zpusob a misto Upisu, zpusob a Ihlta pfevodu Dluhopisl (respektive jejich pfipsani na ucet investora)
a splaceni emisniho kurzu Dluhopist, v€éetné udajl o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopist, jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovani a prodej).

3. Status dluhopist

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Finanéni
zarukou a Zajisténim, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovhocenné (pari passu), jak
mezi sebou navzajem, tak ialespofi rovnocenné vuci vSem dal§im souasnym ibudoucim
nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zpusobem zajisténym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch
dluhG Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent je povinen
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisu stejné.

3.2 Predkupni a pfednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nema zadna pfedkupni nebo vyménna prava k Dluhopisim ani
zadna pfednostni prava upisu.



3.3 Finanéni zaruka a zajisténi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist a dluhy Rucitele z Finanéni zaruky budou zajistény Zajisténim,
tedy zastavnim pravem k (i) Akciim Emitenta, (ii) Akciim Ruditele, (iii) pohledavkdm z Vézaného uctu,
a (iv) Pohledavkam z vnitroskupinovych Gvéru (jak jsou tyto pojmy definovany nize).

Popis Zajisténi Dluhopist je uveden v kapitole Xl Zajisténi Prospektu.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisu jsou bezpodmine&né a neodvolatelné zajistény finanéni zarukou
(Finan€ni zaruka) ve smyslu ustanoveni § 2029 a nasl. Zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisi (ObEansky zakonik) vzniklou na zakladé zaruéni listiny vystavené
Rucitelem (Zarucni listina). Znéni Zarucni listiny je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisu
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovneé a jeji znéni je rovnéz uvedeno v kapitole XI Znéni Zaruéni
listiny tohoto Prospektu.

3.4 Uplatnéni prava Vlastniki dluhopisii pozadovat splnéni dluhGi Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopistl od Rucitele je nezavislé na vykonu Zajisténi Agentem pro zajisténi. Agent pro
zajisténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo pfFijemce jiného zajisténi, véetné

prav plynoucich nebo souvisejicich se ZajisStovaci dokumentaci (jak je tento pojem definovan nize

v ¢lanku 3.5), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnik(i dluhopis(, a to i v pfipadé insolvenéniho Fizeni,

vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Zastavce a Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem

pro zajisténi je upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi. Dle Smlouvy s Agentem pro zajisténi je

Agent pro zajisténi opravnén a povinen, pfedevsim:

(a)  vykonavat veskeré Cinnosti Agenta pro zajisténi v souladu s Emisnimi podminkami a pokyny
Schlze;

(b) na zakladé rozhodnuti Schize av souladu s takovym rozhodnutim uplatfiovat jakozZto
zastavni véfitel prava ze ZajiStovaci dokumentace;

(c) vystupovat jako zastavni véfitel podle ZajiStovaci dokumentace asvym jménem a ve
prospéch Vlastnikd dluhopist vykonavat veSkera prava, pravomoci, opravnéni a rozhodovaci
prava s ni souvisejici;

(d) bez odkladu informovat Vlastniky dluhopisl o postupu pfi vykonu Zajisténi a o obsahu
kazdého, dle jeho vyhradniho ndzoru, vyznamného ozndmeni nebo dokladu, ktery jako Agent
pro zajisténi vyhotovi €i obdrzi od Emitenta nebo jiné osoby v souvislosti se Zajisténim;

(e) rozhodnout na zakladé zadosti Emitenta o pfevodu prostfedk(l z Vazaného uétu a poskytnout
Emitentovi veSkerou nutnou soucinnost k tomu, aby mohly byt finan&ni prostfedky v pfislusné
vySi po splnéni vdech podminek dle ¢lanku 3.7 pfevedeny; a

(f) posuzovat dle rozumného uvazeni plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, zejména
stanovi-li Emisni podminky, Ze urcita povinnost ma byt spinéna zplisobem uspokojivym pro
Agenta pro zajidténi.

Agent pro zajisténi je za podminek uvedenych ve Smilouvé s Agentem pro zajisténi také opravnén pfi
vykonu své funkce vyuzivat na naklady Emitenta sluzeb odbornych poradcl a znalcd. Za vykon funkce
nalezi Agentovi pro zajisténi smluvni odména a narok na nahradu nakladu spojenych s vykonem funkce
Agenta pro zajisténi.

PInéni ziskané ze Zajisténi nalezi Vlastnikim dluhopisi (pomérné podle poétu jimi vlastnénych
Dluhopisli ve vztahu k Emisi) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v téchto Emisnich
podminkach, pfi¢emz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto pInéni
povazuje za majetek z Dluhopisu podle ZPKT. Pfi vykonu prav ze Zajisténi, ZajisStovaci dokumentace,
Smlouvy s agentem pro zajiSténi a Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona
o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé
zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém
takova prava (vCetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatfiuje



Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopisli opravnén uplathovat takova prava samostatné.
Prodleni Agenta pro zajisténi s vykonem nebo uplatfiovanim prav nebo plnénim povinnosti po dobu
delSi nez 30 Pracovnich dnl zaklada dlvod, pro ktery mize dojit k ukonéeni funkce Agenta pro zajisténi
podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schizi podle ¢lanku 12.1.2.

Podstatné dokumenty tykajici se Zajisténi v&etné ZajiStovaci dokumentace budou k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist a potencialnim investorim do Dluhopisti v béZné pracovni dobé
v Urené provozovné.

Upisem &i koupi Dluhopis(i souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisti s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako
agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopist dale
souhlasi, aby Agent pro zaji$téni svym jménem a ve prospéch Vlastnikd dluhopisti vykonaval vS§echna
prava véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného pfijemce zajisténi, ktera vyplyvaji ze Zajisténi, Zajistovaci
dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo
jinych pfislusnych pravnich predpisu.

Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dalSimi zmocnénimi podle
Emisnich podminek, ustanoveni § 20 anasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy
a Zajisténim upravenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi a v ZajiStovaci dokumentaci. Smlouva
Agenta pro zajisténi, v€etné pfipadného vykonu Zajisténi ve prospéch Viastnikd dluhopist a Agenta pro
zajisténi.

3.5 Zfizeni a udrzovani zajisténi a postup v pripadé prodleni emitenta v souvislosti se zajisténim

Emitent je povinen za podminek uvedenych v ¢lanku 4.8 zajistit, ze dluhy Emitenta z Dluhopisu a dluhy
Rucitele z Finanéni zaruky budou zajistény Zajisténim zfizenym ve prospéch Vlastnikd dluhopist, resp.
Agenta pro zajisténi na zakladé nasledujicich smluv o zfizeni zastavniho prava uzavienych mezi
Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a Rucitelem, Emitentem nebo jinou osobou jako
poskytovatelem zajisténi (Zastavce):

(a) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k veSkerym vydanym akciim Emitenta (Akcie Emitenta);

(b)  smlouvy (pfipadné smluv) o zfizeni zastavniho prava k veskerym vydanym akciim Rucitele
(Akcie Rucitele);

(c) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam ze smlouvy o vedeni bankovniho G¢&tu
Emitenta &. 0002381089/5800 vedeného u spolecnosti J&T BANKA (Vazany ucet);

(d)  smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uvért a zapljcek
poskytnutych Emitentem nebo Rucitelem jakémukoliv ¢lenovi Skupiny PFC, jejichZz vyse
nesplacené jistiny pfevySuje 20.000.000 K¢ jednotlivé nebo 50.000.000 K& v souhrnu, a to ve
znéni dohodnutém mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi pfed Datem emise, v kazdém
pfipadé v rozsahu, v jakém zfizeni zastavniho prava k takovym pohledavkam vyZzaduji Emisni
podminky (Smlouva o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych
uvérlt, vySe uvedené vnitroskupinové Uvéry azapljcky jako Vnitroskupinové uvéry
a samotné pohledavky jako Pohledavky z vnitroskupinovych avéra);

(e) (i) dodatku ke Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uvéri
vzniklych na zakladé Vnitroskupinovych avér( poskytnutych po datu uzavieni Smiouvy
o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych Gvéra (pokud jiz nejsou
zastaveny na z&kladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
z vnitroskupinovych Gvérd) ve formé a obsahu pfijatelném pro Agenta pro zajisténi (Dodatek
ke smlouvé o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uvér() nebo
(ii) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Pohledavkam z vnitroskupinovych Gveérl vzniklych
na zakladé Vnitroskupinovych Gvérl poskytnutych po datu uzavieni Smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uavéra (pokud jiZz nejsou zastaveny na
zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych avéru), ktera
se bude ve v8ech podstatnych ohledech shodovat se Smlouvou o zfizeni zastavniho prava



k pohledavkam z vnitroskupinovych uveérl, s vyhradou zmén pozadovanych Agentem pro
zajidténi, v kazdém pfipadé vrozsahu v jakém zfizeni zastavniho prava ktakovym
pohledavkam vyZaduji Emisni podminky (Smlouva o zfizeni zastavniho prava k pozdéji
vzniklym pohledavkam z vnitroskupinovych avéra).

Smlouvy o zfizeni zastavniho prava uvedené vySe dale spole¢né jako ZajiStovaci dokumentace
(Zajistovaci dokumentace), zastavni prava uvedena v tomto €lanku 3.5 tézZ jako Zajisténi (Zajisténi).

Emitent je povinen uzavfit Zajistovaci dokumentaci, resp. zajisti uzavieni Zajistovaci dokumentace
prislusnym Zastavcem tak, aby pfislusné Zajisténi vzniklo ve lhGtach uvedenych v ¢lanku 4.8.

Emitent zajisti, Ze kazdy pfisludny Z&stavce bude Zajisténi fadné udrZzovat v plném rozsahu v souladu
s pfisluSnou Zajistovaci dokumentaci, témito Emisnimi podminkami a Smlouvou s agentem pro
zajisténi az do okamziku splnéni veSkerych dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jinych
zajisténych dluhl podle Zajistovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Zajisténi ve Ihtitach uvedenych v ¢lanku 4.8 ¢i pokud dojde ¢astecné &i zcela
k zaniku jakéhokoli Zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen o této
skute¢nosti do deseti Pracovnich dnd informovat Agenta pro zaji$téni, a nenapravi-li béhem 10 dnd od
informovani Agenta pro zajisténi toto prodleni, je Emitent povinen neprodlené ve Ihitach uvedenych
v téchto Emisnich podminkach svolat Schuzi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1), na které
takovou skutecnost odtivodni. Schize nasledné prostou vétSinou hlasl pfitomnych Viastnikd dluhopist
rozhodne o dalSim postupu, véetné pfipadného prodlouzeni lhaty ke zfizeni €i vzniku Zajisténi,
stanoveni |lhlty ke zfizeni a vzniku jiného zajisténi ve prospéch Vlastnikd dluhopisu, resp. Agenta pro
zajisténi jako zastavniho véfitele, nebo stanoveni pfed€asné splatnosti DluhopisU, ledaze do dne konani
Schuze doslo ke vzniku Zajisténi.

V pfipadé, Zze Schuze vramci svého rozhodnuti pfijatého v souladu s pfedchozim odstavcem
nerozhodla o pfedCasné splatnosti Dluhopisu, uplatni se postup uvedeny v ¢lanku 12.4.1, ledaze
Schuze zaroven rozhodla o prodlouzeni lhity ke zfizeni i vzniku Zajisténi.

3.6 Vazany ucet

Emitent se zavazuje, ze zfidi zvlastni fond predstavovany prostfedky na Vazaném uctu vedeném u J&T
BANKY za u€elem dodrzovani hodnoty Poméru LTV, provedeni Napravy a provedeni Dispozice
s majetkem (jak jsou tyto pojmy definovany nize). Prostfedky na Vazaném uctu bude spravovat na
zakladé zvlastni smlouvy J&T BANKA jakoZto banka vedouci Vazany ucet.

3.7 Uvolnéni prostiedkd z vazaného utcétu

Prostfedky uloZzené na Vazaném uctu mohou byt pouzity k ihradé drokovych vynosa z Dluhopis(
a jmenovité hodnoty Dluhopist splatnych ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Dni pfedCasné
splatnosti dluhopisu.

Emitent je dale opravnén, jakkoliv pouzit (véetné splaceni Urokovych vynosu Dluhopisu splatnych pied
Dnem konecné splatnosti dluhopist ¢i Dnem pred€asné splatnosti dluhopist) ¢i prevést z Vazaného
Uuctu finanéni prostfedky na ném uloZené, nebo jejich ¢ast, na zakladé pisemné zadosti Emitenta
adresované Agentovi pro zajisténi, pouze pfi splnéni nasledujicich podminek:

(@) nenastal, netrva aani vdlsledku zamysleného pfevodu prostfedkl z Vazaného uctu
nenastane Zadny Pfipad poru$eni a Pfipad poruseni nehrozi;

(b)  Emitent pisemné informuje Administratora a Agenta pro zajisténi a zpusobem dle ¢lanku 14
uverejni informaci o zamysleném prevodu prostfedkd z Vazaného Gc¢tu spolu s vypoctem
hodnoty Poméru LTV stanovené podle odstavce (c) apisemnym potvrzenim osob
opravnénych jednat za Emitenta, Ze od okamziku stanoveni jednotlivych hodnot pro urceni
Poméru LTV nedoslo k Zadnym zménam, které by tyto hodnoty podstatné ovlivnily; a

(c) Pomér LTV v disledku daného prevodu finanénich prostfedk(l nedosahne ani neprekroci
Povolenou hodnotu, pfi¢emz pro ucely tohoto €lanku se Pomér LTV stanovi na zakladé (i)
Pro-rata hodnoty zadluzenosti urCené ne dfive nez 1 mésic pfed podanim zadosti zohledriujici



na pro forma bazi dany prevod finan¢nich prostfedkl a zlstatku na Vazaném uctu uréeného
ne dfive nez 5 dni pfed podanim Zadosti zohledhujicich na pro forma bazi dany pfevod
finan¢nich prostfedkd a (ii) Pro-rata hodnoty podild stanovené (A) v pfipadé prevodu
finan¢nich prostfedk(, jez byly na Vazany ucet slozeny jako protiplnéni za Dispozici
s majetkem (jak je definovana v ¢lanku 4.6) dle Hodnoty podiltl uréené v aktualnim Valuaénim
posudku zohledriujicim aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové u€asti Ruditele na
pfislusnych Spoleénostech zahrnutych do valuace, knimz se Hodnota podild vztahuje
(Spolecnosti zahrnuté do valuace, na kterych jiz Rugitel nevlastni podil se nasobi nulou), nebo
(B) v ostatnich pfipadech dle Hodnoty podilt uréené ve Valuaénim posudku ne star$iho 5
mésicl pfed okamzikem podani zadosti a zohlednujici aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé
kapitalové ucasti Rucitele na pfisluSnych Spole¢nostech zahrnutych do valuace, k nimz se
Hodnota podill vztahuje (Spole€nosti zahrnuté do valuace, na kterych jiz Rucitel nevlastni
podil se nasobi nulou).

Agent pro zajisténi se zavazal a je opravnén poskytnout Emitentovi veSkerou nutnou soucinnost, v€éetné
vydani potvrzeni ¢i jinych dokumentd, k tomu, aby po spinéni véech podminek dle bodu (a) az (c) vyse
zplsobem uspokojivym pro Agenta pro zajiSténi mohly byt finanéni prostfedky v pfislusné vysi
pfevedeny z Vazaného uctu.

3.8 Postaveni agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikovang, Cestné
a spravedlivé a v nejlepsim zajmu Vlastnik( dluhopisuU, a je vzdy vazan pokyny, které mu platné udélila
Schuze. Agent pro zajiSténi vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach,
Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro zajiSté€ni a ustanoveni § 20 anasl. Zakona
o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni
Obcanského zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro
zajisténi neni povinen prfezkoumavat spravnost jakychkoli podkladl nebo jakékoliv vypocty provedené
Emitentem nebo Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

V pfipadé, ze jsou dany duavody, pro které muze dojit k ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi podle
Smlouvy s agentem pro zajiSténi nebo jiné duvody podle § 21 odst. 1 pism. b) nebo c) Zakona
o dluhopisech, je Emitent povinen bez zbyte€ného odkladu svolat Schizi (jak je tento pojem definovan
nize) v souladu s ¢lankem 12.1.2, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi
(Novy agent pro zajisténi). V pfipadé, Zze Emitent Schiizi nesvola, je tuto Schlzi povinen bez
zbyte€ného odkladu a na naklady Emitenta svolat Agent pro zajisténi v souladu s ¢lankem 12.1.1.
Pokud neni Schlize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi, je Schlizi opravnén svolat kazdy
Vlastnik dluhopisu v souladu s ¢lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti ze Zaijisténi, ZajiStovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy
s agentem pro zajisténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky pfejdou na Nového
agenta pro zajisténi, a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schize o jmenovani
Nového agenta pro zajisténi, ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky
pro zménu a postup pfi zméné v osobé Agenta pro zajisténi je blize upraven ve Smlouvé s agentem pro
zajisténi. K pfechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajidténi v8ak nedojde dfive, nez Novy
agent pro zajisténi udéli prav asvym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu
k Dluhopisim, pficemz plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi nepfejdou povinnosti Agenta pro
zajisténi vzniklé poruSenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi i jakékoli dluhy souvisejici
s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji puvod v dobé pfed Gcinnosti jmenovani
Nového agenta pro zajisténi. Jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami Vlastnikiim dluhopist
Emitent zplsobem uvedenym v ¢lanku 14.

3.9 Jednani agenta pro zajisténi
(@)  Agent pro zajisténi:

(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo &i zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli



(b)

(c)

(d)

(e)

pokynem schvalenym Schuzi prostou vétSinou hlasu pfitomnych Vlastnik dluhopisu
(Pokyn schtize); a

(i)  neni odpovédny za zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje
jednani) v souladu s Pokynem schiize.

Upfesnéni pokynu
Agent pro zajisténi je opravnén zadat:

(i) svolani Schlize k udéleni Pokynu schize nebo upfesnéni rozhodnuti predchozich
Pokynu schuize; nebo

(i)  jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zalezZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schlize nebo upfesnéni Pokynu schiize
pfimo v ramci konani Schuze,

pokud jde o to, zda a jakym zplsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrZet vykonu
jakéhokoli prava, opravnéni nebo uvazeni a Agent pro zajisténi se maze zdrzet jednani, dokud
neobdrzi takovy Pokyn schiize nebo upfesnéni. Tim neni dotéeno pravo, nikoli povinnost,
Agenta pro zajisténi vykonat jakékoli pravo nebo zdrZet se vykonu jakéhokoli prava v pfipadé,
Ze by prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikim dluhopisti zpusobit
zavaznou Ujmu.

Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schlize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopisu.

Pfi vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle ZajiStovaci dokumentace nebo
jakéhokoli prava s ni souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona
o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajisténi neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo
(i)  je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schlize v rozporu s pravnimi pfedpisy nebo
dobrymi mravy,

(i)  bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na z4jmy v8ech
Vlastnikd dluhopist.

Agent pro zajisténi mGze pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schlze bylo poskytnuto
dostate¢né zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikd dluhopist (jez bylo
schvaleno Schuzi a podle nazoru Agenta pro zajisténi v dostateném rozsahu) pro pfipad
vzniku jakékoliv majetkové €i nemajetkové ujmy.

Aniz jsou dot€ena ustanoveni €lanku 3.11 &i dalsi ustanoveni tohoto €lanku 3.9 pfi absenci Pokynl
schize muze Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za
vhodné, av§ak vzdy v nejlep§im zajmu Vlastnikd dluhopis(.

3.10 Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu porudeni (jak je tento pojem definovan v €lanku 9.1) a tento Pfipad porudeni trva,
Agent pro zajisténi muze, pokud je to podle jeho nazoru nutné pro ochranu prav ze Zajisténi, rozhodnout
o tom, Ze se vSechny dluhy z Dluhopis( vEetné dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 stavaji splatnymi (Akcelerace), pficemz v3ak
o Akceleraci musi rozhodnout vZdy v nasledujicich pfipadech:

(a)

doruci-li Vlastnici dluhopisl drzici souhrnné alespon 25 % jmenovité hodnoty vSech vydanych
a dosud nesplacenych Dluhopisi Oznameni o pfedéasném splaceni Administratorovi podle
¢lanku 9.1 a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopis( zUstavaji neuhrazeny,
nebo



(b)  dojde-li k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1(e)(i), 9.1(e)(ii), 9.1(e)(iii), 9.1(e)(iv) nebo 9.1(f)
a tento PFipad poruSeni trva, nebo

(c) rozhodne-li tak Schuze.

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny vySe uvedené dluzné Eastky splatnymi (nestali-li se splatnymi
jiz dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajisténi rozhodl
o Akceleraci (Den predcéasné splatnosti dluhopis) atuto skuteénost oznamil Emitentovi
a Vlastnikim dluhopist na adrese https://www.jtbank.cz v sekci Informaéni povinnost, emise cennych
papirt. Na jedné Schizi muze byt pfijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak Rozhodnuti o vykonu (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 3.11), pficemz v8ak plati, Ze nejdfive musi byt pfijato rozhodnuti
o Akceleraci a az nasledné miize byt pfijato Rozhodnuti o vykonu a ve vztahu ke kazdému z téchto
rozhodnuti plati pfislusné rozhodovaci vétsiny.

3.11 Vykon zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim dluhopist nalezet
zadna pfima prava vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace a nebudou moci vykonat Zadné samostatné
opravnéni, pravo nebo opravny prostfedek ohledné jakéhokoli Zajisténi nebo udélit souhlas nebo se
vzdat prava k Zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat jakékoli Zajisténi, pokud tato prava vykonava Agent
pro zaji$téni. Zadny z Vlastnikil dluhopisi nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta pro zajisténi,
aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vife
a s odbornou péci, vhodny zplsob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle pFislusnych predpist
ohledné Zajisténi v souladu s podminkami ZajisStovaci dokumentace. Pfedtim, nez Agent pro zajisténi
zahaji vykon Zajisténi, musi svolat na naklady Emitenta Schizi podle €lanku 12.1.1. Schiize rozhodne,
zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem Zajidténi nebo uskuteénit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi
(Rozhodnuti o vykonu). Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétSinou hlas(i pfitomnych
Vlastnikd dluhopisi a musi obsahovat zpUsob vykonu Zajisténi v souladu se ZajiStovaci dokumentaci
a prisludnymi pfedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky
dluhopist. Rozhodnuti o vykonu je mozné ucinit pouze, pokud jiz doSlo k Akceleraci.

Agent pro zajisténi za¢ne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte¢ného odkladu poté,
co mu bylo Rozhodnuti o vykonu doru¢eno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopis( o stavu
vykonu Zajisténi uvefejnénim na svych internetovych strankach na adrese www.jtbank.cz, v sekci
Informacni povinnost, emise cennych papirti a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

3.12 Pouziti vytézku
Agent pro zajisténi pouzije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli
vytézek ze Zaijisténi nasledujicim zplsobem:

(a) zaprvé, na uhradu v8ech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho

funkce (vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), véetné jakychkoli nakladl a vydaji vykonu
Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b)  zadruhé, na uhradu odmeény Agenta pro zajisténi, a to az do vyse 3 % z vytéZku ze Zajisténi;

(c) zatfeti, na uhradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odSkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopist;

(d) za ctvrté, na udhradu pomérné vySe Viastnikim dluhopist, avSak neuhrazeného vynosu
z Dluhopist Vlastnikim dluhopis;

(e) zapaté, na Uhradu pomérné vySe jakékoli jiné Eastky vzniklé na zakladé jiného splatného, ale
neuhrazeného dluhu zajisténého Zajisténim;



(f) za Sesté, na uhradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jmenovité hodnoty
Dluhopist Vlastnikim dluhopist na Uuhradu pomérné vySe jakékoli jiné ¢astky vzniklé na
zakladé jiného splatného, ale neuhrazeného dluhu zajisténého Zajisténim; a

(g) za sedmé, k vraceni jakéhokoli pfebytku pfislusnému Zastavci.

Uhradu jistiny avzniklého uroku z Dluhopisti dle odstavce vySe uhradi Agent pro zajisténi
prostfednictvim Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopis o rozdéleni tohoto
vytézku mezi Vlastniky dluhopis(, ato uvefejnénim na svych internetovych strankach na adrese
www.jtbank.cz v sekci Informaéni povinnost, emise cennych papird. V pfipadé vykonu Zajisténi v ramci
insolven&niho Fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytéZku ze zpenéZeni Zajisténi upravena
v souladu se zakonnymi podminkami.

4. Povinnosti emitenta

4.1 Povinnost neziidit zajisténi

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uUplného splaceni dluh( z Dluhopisd Emitent, Rucitel
a jakykoliv dal8i ¢len Skupiny PFC nezfidi ani neumozni zfizeni DalSiho zajiSténi své ZadluZenosti
k majetku nebo pfijmum, které by omezilo prava Emitenta nebo Rucitele a jakéhokoli dalSiho ¢lena
Skupiny PFC k majetku nebo pfijmim, ledaze nejpozdéji se zfizenim takového Dal$iho zajisténi Emitent
zajisti, aby (i) dluhy z Dluhopis( byly zajistény pravem k danému majetku nebo pfijmim v rovnocenném
poradi jako bude mit dle aplikovatelného prava Dalsi zajisténi (s vyjimkou majetku, na némz jiz vazne
Zajisténi, kde bude DalSi zajisténi zfizeno az jako druhé v poradi nebo jinak zfizeno s pofadim
uspokojeni az za dluhy z Dluhopisll), nebo byly dluhy z Dluhopist zajistény jinym zplsobem
schvalenym usnesenim Schlze nebo (ii) zfizeni takového Dal$iho zajisténi bylo schvaleno usnesenim
Schuze pfijatym prostou vétSinou v souladu s ¢lankem 12.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Dal$i zajisténi (sou€asné nebo budouci),
pokud v dobé zfizeni DalSiho zajisténi nebo tésné predtim neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad
poruseni nenastane a ani nebude hrozit v disledku zfizeni DalSiho zajisténi (pficemz existence ani
hrozba Pfipadu poru$eni se nebude posuzovat v pfipadé odstavcu (a) a (b)), pokud se jedna o Dalsi
zajisténi:

(a) existujici k Datu emise;

(b)  vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Rucitele v souvislosti s ujednanimi
Emitenta nebo Rucitele za u€elem refinancovani a pfed¢asného nebo fadného splaceni vSech
dluhtd z Dluhopis(;

(c) 41125

(d)  vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod&iho nebo spravniho
rozhodnuti, pokud Emitent nebo Ruditel v pfislusném fizeni vystupoval aktivné a v dobré vife
chranil své zajmy; nebo

(e) vaznouci nebo vznikajici v budoucnu na majetku Portfoliovych spolec¢nosti Rucitele
a neuvedené pod pismeny (a) aZ (c) vySe.

4.2 Pomér LTV
4.2.1 Udrzovani a testovani poméru LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby Uplného splaceni vSech svych dluhd z Dluhopist nedosahne
ani nepfekro¢i Pomér LTV hodnotu 0,5 (Povolena hodnota).

Prvni testovani Poméru LTV bude Emitentem provedeno k 31. prosinci 2021. Pomér LTV bude
Emitentem pribézné posuzovan a dale testovan dvakrat ro¢né vzdy k 30. ¢ervnu (Pololetni testovani
poméru LTV) a 31. prosinci (Roéni testovani poméru LTV) pfislusného roku, a to doby uplného
splaceni vSech dluht Emitenta z Dluhopis.

Ro¢ni testovani LTV bude provadéno dle udajl o:
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(@) Zadluzenosti zindividualnich vykazua pfisluSnych ¢lend Skupiny PFC k 31. prosinci
pFislusného finan&niho roku jako rozhodnému datu;

(b)  procentnim vyjadfeni velikosti pfimé a nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na pfisluSnych
Spole¢nosti zahrnutych do valuace k 31. prosinci pfislusného finanéniho roku jako
rozhodnému datu a Hodnoté podili dle Valuaéniho posudku sestaveného k 31. prosince
pFislusného finan&niho roku jako rozhodnému datu; a

(c) udaji o zlstatku prostfedkl na Vazaném uctu ne starSich 5 Pracovnich dni pfede dnem
stanoveni Poméru LTV.

Emitent je ve vztahu k Ro¢nimu testovani poméru LTV povinen zplsobem a ve lhatach uvedenych
v ¢lanku 4.8 zajistit uverejnéni potvrzeni vystavené Zvolenym auditorem (i) o spravnosti vypoctu
Poméru LTV a (ii) o tom, zda hodnota Poméru LTV dosahuje ¢i nedosahuje, respektive prekracuje i
nepfekracuje Povolenou hodnotu (Potvrzeni auditora).

Pololetni testovani poméru LTV bude provadéno dle udajl o:

(d)  Zadluzenosti z individualnich vykazu pfislusnych ¢lentd Skupiny PFC k 30. ¢ervnu pfislusného
finan&niho roku jako rozhodnému datu;

(e) procentnim vyjadieni velikosti pfimé a nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na pfisluSnych
Spolecnosti zahrnutych do valuace k 30. ¢ervnu pfislu§ného finanéniho roku jako rozhodnému
datu a Hodnoté podilt dle Valuaéniho posudku sestaveného k 31. prosince predchoziho
finan€niho roku jako rozhodnému datu; a

(f) udaji o zUstatku prostfedkd na Vazaném uctu ne starSich 5 Pracovnich dni pfede dnem
stanoveni Poméru LTV.

Emitent je ve vztahu k Pololetnimu testovani poméru LTV povinen zplsobem a ve lhatach uvedenych
v ¢lanku 4.8 uverejnit informaci spolu s vyjadienim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnotéch
Poméru LTV aspolu stim potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o LTV dosahuje, zda
hodnota Poméru LTV dosahuje &i nedosahuje, respektive prekracuje Ci nepfekracuje Povolenou
hodnotu (Certifikat o poméru LTV).

4.2.2 Naprava povolené hodnoty

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozvédél, oznamit skute¢nost, Zze Pomér LTV dosahnul
nebo prekrocil Povolenou hodnotu Administratorovi, Agentovi pro zajisténi a uverejnit ji zplsobem
uvedenym v ¢lanku 14. Do 30 dnli po oznameni podle pfedchozi véty mohou Ultimatni vliastnici nebo
jakakoli jejich Portfoliova spole¢nost provést napravu Poméru LTV nebo zajistit provedeni napravy treti
osobou, ato navySenim zakladniho kapitalu Emitenta penézitym vkladem, poskytnutim penézZniho
pFispévku mimo zakladni kapital Emitenta nebo poskytnutim podfizeného dluhu ve vztahu k Dluhopisiim
(Naprava) tak, aby v disledku takové operace Pomér LTV po zapoc&teni Napravy na pro forma bazi byl
mensi nez Povolena hodnota.

Prostfedky ziskané v rdmci Napravy musi byt sloZzeny na Vazany ucet.

Emitent neprodlené informuje Vlastniky dluhopist a Agenta pro zajisténi o provedeni Napravy (vetné
zvoleného zplsobu Napravy) a tyto informace Emitent ve stejné Ih(ité uverejni na své webové strance
v souladu s ¢lankem 14. Takové informace musi obsahovat pfedevsim informaci o provedeni strance
véetné zvoleného zpusobu Napravy) spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta
o hodnoté Poméru LTV k datu Napravy.

Nesjedna-li Emitent fFadnou Napravu, o které bude fadné informovat Vlastniky dluhopisu a Agenta pro
zajisténi a informace o tom rovnéz fadné uverejni, nastane Pfipad poruseni podle &lanku 9.1.

4.3 Zadluzenost emitenta a rucitele

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby UpIného splaceni vSech svych dluhd z Dluhopis(i nedojde ke
vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti Emitenta a Rucitele (na individualni bazi), ledaze:
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(@) tato Zadluzenost v€etné financovani poskytovaného uGvérovymi institucemi vznikne za
podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakcim tohoto typu adle
aktualnich podminek na finanénim trhu;

(b)  pfislusné dluhy budou co do pofadi uspokojeni rovnocenné (pari passu) dluhiim z Dluhopist
a Finan¢ni zaruky a splatnost jistiny nenastane pfed splacenim veSkerych zavazki
z Dluhopisu;

(c) Pomér LTV po zohlednéni této Zadluzenosti na pro forma bazi nedosahne ani neprekroci
Povolenou hodnotu; a

(d) v dusledku této ZadluZenosti nenastane a nemUlze nastat Zadny PFipad poruseni.

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuji na jakoukoli (i) Zadluzenost vzniklou ze zakona
nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi nebo Ruciteli, pokud Emitent ¢i
Rucitel v soudnim &i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho
rozhodnuti vystupoval aktivhé a v dobré vife chranil své zajmy, (ii) ZadluZenost vzniklou vyhradné za
Ucelem nebo v souvislosti s refinancovanim a pfedéasnému nebo Ffadnému splaceni vSech dluht
z Dluhopis, (iii) Zadluzenost Emitenta a Rucitele ve formé uUvéru nebo zapujcky podfizené dluhim
z Dluhopis a Finan¢ni zaruky a splatnost jistiny nenastane pfed splacenim veSkerych zavazku
z Dluhopist, (iv) Zadluzenost Rugitele va¢i Emitentovi, (v) Zadluzenost z Dluhopisu, véetné jakéhokoli
navySeni celkové jmenovité hodnoty Emise v souladu s ¢lankem 2.1 a (vi) Zadluzenost souvisejici
s jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny.

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.3 se dale nevztahuji na Zadluzenost souvisejici s emisi dalSich
dluhopist, které budou s Dluhopisy sdilet Zajisténi za predpokladu, a zaroven pfi zohlednéni takové
emise na pro forma bazi nenastane ani nehrozi Pfipad poruSeni.

4.4 Zadluzenost spole€nosti zahrnutych do valuace

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby UpIného splaceni vSech svych dluhd z Dluhopis(i nedojde ke
vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti Spole¢nosti zahrnutych do valuace (na individualni nebo holdingové
bazi), ledaze:

(a) tato Zadluzenost vznikne za podminek obvyklych v obchodnim styku odpovidajicim transakci
tohoto typu a dle aktualnich podminek na finanénim trhu;

(b)  pomér:

(i) souctu (A) Cisté zadluZenosti pfisludné Spoleénosti zahrnuté do valuace a (B) kazdé
Cisté zadluzenosti kazdé Holdingové spole&nosti, ktera pfimo & nepfimo vlastni podil
na zakladnim kapitalu pfislusné Spolecnosti zahrnuté do valuace

vUuci
(i)  souctu (A) EBITDA prislusné Spole¢nosti zahrnuté do valuace a (B) EBITDA kazdé

Holdingové spolecCnosti, ktera pfimo €i nepfimo vlastni podil na zakladnim kapitalu
pFislusné Spolecnosti zahrnuté do valuace

po zohlednéni této Zadluzenosti na pro forma bazi nepfekro¢i hodnotu 1,5; a
(c) v dusledku této Zadluzenosti nenastane ani nehrozi, ze nastane jakykoliv Pfipad poruseni.

Omezeni uvedend v tomto €lanku 4.3 se nevztahuji na jakoukoli (i) ZadluZenost vzniklou ze zakona
nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti pfislusné Spole&nosti zahrnuté do valuace,
pokud pfislusna Spole¢nost zahrnuta do valuace v soudnim &i spravnim Fizenim vedoucim k vydani
pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupovala aktivné a v dobré vife chranila své zajmy,
(i) ZadluZzenost vzniklou vyhradné za u¢elem nebo v souvislosti s refinancovanim a pfed€asnému nebo
fadnému splaceni vSech dluht z Dluhopisd, (iii) Zadluzenost z Dluhopis(, véetné jakéhokoli navySeni
celkové jmenovité hodnoty Emise v souladu s ¢lankem 2.1 a (iv) Zadluzenost souvisejici s jakoukoli
derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvlm sazby nebo ceny.

12



4.5 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Rucitel ani Zadny dalSi ¢len Skupiny PFC do doby uplného splaceni
vSech dluhud z Dluhopist neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakymkoliv jinym ¢lenem Skupiny
PFC nebo spfiznénou osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.6 Dispozice s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Ruditel, ani zadny ¢len Skupiny PFC do doby uplného splaceni
Dluhopisli neproda, nepronajme, nepfevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi (pfip. rovnéz cestou
zvys$eni zakladniho nebo kmenového kapitalu nebo jinym obdobnym zplisobem), at uz v ramci jedné
nebo nékolika transakci zadny majetek v hodnoté pfesahujici 5% Pro-rata hodnoty podilll na zakladé
aktualniho Valuaéniho posudku (resp. ekvivalentu v jinych ménach), pficemz toto omezeni se
nevztahuje na dispozice Emitenta, Rucitele a ¢lent Skupiny PFC s jejich investi€nimi nastroji
evidovanymi na pfislusném U&tu cennych papird (Dispozice s majetkem).

Emitent, Rucitel nebo jakykoli ¢len Skupiny PFC v§ak muze (aniz by byl dotéen pfedchozi odstavec)
uskute€nit Dispozici s majetkem s nasledujicimi podminkami:

(a) tato transakce bude provedena za reélnou trzni hodnotu;

(b)  bude vyplacena v penézich anebo kombinaci penézitého a nepenézitého pInéni a penézni
prostfedky z ni ziskané budou slozeny na Vazany ucet (pfi€emz pokud bude Dispozice
s majetkem uskutec¢néna ¢lenem Skupiny PFC jinym nez Emitentem nebo Rucitelem, uplatni
se tato podminka jen na tu ¢ast ziskanych penéznich prostfedkdl, ktera odpovida aktualni
velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na tomto ¢lenovi Skupiny PFC);

(c) kombinace penézitého a nepenézitého pinéni podle pfedchoziho pismene b) tohoto ¢lanku
4.6 je pfipustna pouze za pfedpokladu, Ze penézita ¢ast plnéni, ktera bude realné sloZzena na
Véazany ucet (pfiCemz pokud bude Dispozice s majetkem uskutec¢néna ¢lenem Skupiny PFC
jinym nez Emitentem nebo Rucitelem, puUjde pouze o ¢ast ziskanych penéznich prostfedkd,
ktera odpovida aktualni velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na tomto
¢lenovi Skupiny PFC), bude vySSi nez odpovidajici ¢ast Pro-rata hodnoty podild urc¢ena
v aktualnim Valuaénim posudku a sniZzena o pro-rata podil na Transak¢énich nakladech; a

(d) Pomér LTV v dasledku dané Dispozice s majetkem nedosahne ani nepfekroCi Povolenou
hodnotu, pficemz pro u€ely tohoto Clanku se Pomér LTV stanovi na zakladé (i) Pro-rata
hodnoty zadluZzenosti urené ne dfive nez 1 mésic pfed uskute€nénim dané Dispozice
s majetkem zohledniujici na pro forma bazi danou Dispozici s majetkem a zUstatku na
Vazaném uctu ur€eného ne dfive nez 5 dni pfed uskute¢nénim dané Dispozice s majetkem
zohlednujici na i bazi danou Dispozici s majetkem a (ii) Pro-rata hodnoty podill stanovené dle
Hodnoty podild uréené v aktualnim Valuaénim posudku a zohlednujici (A) aktualni velikosti
pfimé nebo nepfimé kapitalové Ucasti Rucitele na pfislusnych Spole¢nostech zahrnutych do
valuace, k nimz se Hodnota podilu vztahuje (Spole¢nosti zahrnuté do valuace, které jiz Rucitel
nevlastni se nasobi nulou) a (B) na pro forma bazi danou Dispozici s majetkem.

V pfipadé Dispozice s majetkem podle pfedchoziho odstavce je o tomto Emitent povinen nejpozdéji
v den této Dispozice s majetkem informovat Administratora a uvefejnit v souladu s Cldnkem 14
potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom, Ze hodnota Poméru LTV zohledfiujici Dispozici
s majetkem nedosahne ani nepiekroCi Povolenou hodnotu aotom, Ze od okamziku stanoveni
jednotlivych hodnot pro uréeni Poméru LTV nedo$lo k Zadnym zmé&nam, které by tyto hodnoty podstatné
ovlivnily.

4.7 Omezeni vyplat
4.7.1 Povinnost zajistit omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Rucitel ani Zadny jiny ¢len Skupiny PFC do doby uplného splaceni
Dluhopisl (i) neprovede pfimo &i nepfimo zadnou platbu na Uhradu dluhl podfizenych dluhim
z Dluhopist (v€etné platby urokl) ve prospéch jakékoliv tfeti osoby, (ii) nenavrhne usneseni o vyplaté
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ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo jiném
vlastnim kapitalu, jinou obdobnou platbu, Urok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou
¢astku (napf. zalohu na dividendu ¢&i urok z nevyplacenych dividend), (iii) neposkytne uvér, zapUjcku (s
vyjimkou uvéru, kterym Emitent vyplati Ruditeli vytézek Emise) a (iv) neprovede jiné jednani majici
obdobny u¢&inek jako (i) — (iii) ve prospéch jakékoliv tfeti osoby (Vyplata).

4.7.2 Vyjimky z omezeni vyplat

Omezeni podle ¢lanku 4.7.1 se nevztahuje na Vyplaty od ¢leni Skupiny PFC (vyjma Emitenta) jinému
¢lenovi Skupiny PFC (v€etné Emitenta).

Omezeni podle ¢lanku 4.7.1 bodu (ii) se nevztahuje na Vyplaty ve prospéch spole¢nikt daného ¢lena
Skupiny PFC, ktefi nejsou ¢leny Skupiny PFC ani Ultimatnimi vlastniky, v pomérné vysi odpovidajici
velikosti jejich pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti na daném &lenovi Skupiny PFC.

Omezeni podle &lanku 4.7.1 se dale nevztahuje na nasledujici Vyplaty, pokud v dobé Vyplaty nebo
bezprostfedné pfed takovou Vyplatou neexistuje Pfipad poruSeni a ani Pfipad poruSeni nenastane
nebo nehrozi, ze nastane v disledku takové Vyplaty:

(@) Vyplaty za ucelem vyplaty urok(l z Akcionafskych uavérl do celkové kumulativni vyse
25.000.000 K¢ rocne.

(b)  Vyplaty za ucelem vyplaty urokl z Akcionafskych Gvéra prevysujici limit v bodé (a) za
podminky, ze v disledku takové Vyplaty nepfekro¢i Pomér LTV hodnotu 0,4.

(c)  Vyplaty jiné nez podle bodu (b) za podminky, Ze v disledku takové Vyplaty nepfekro¢i Pomér
LTV hodnotu 0,4.

d) 45/125

(e) Vyplaty za ucelem vyplaty urokl z Akcionarskych uvéra prevysujici limit v bodé (a) v pfipadé
kdy v dusledku takové Vyplaty prekro¢i Pomér LTV hodnotu 0,4 a zaroveri:

(i) Pomér LTV v dusledku transakce neprekro¢i hodnotu 0,5

(i)  maximalni vySe vyplacenych urokd z Akcionarskych uvérd rocné neprekro¢i mensi
z nasledujicich hodnot:

(A) nasobek 120.000.000 K& a aktualni vysSe jistiny Akcionafskych uvér( déleno
3.000.000.000 K¢; a

(B) 120.000.000 K&; a

(i)  Vyplacené uroky z Vnitroskupinovych uvéra prevysujici 25.000.000 K¢ v kalendarnim
roce budou do 2 tydn( od jejich vyplaty poskytnuty formou podfizené pujcky ve vztahu
k zavazkdm z Dluhopist ve stejné vysi do Skupiny PFC.

PFislusnou Vyplatu podle bodu (b) (c) a (d) pfedchoziho odstavce bude mozné provést vzdy pouze
tehdy, pokud nejpozdéji ke dni takové Vyplaty Emitent zvefejni zplisobem uvedenym v &lanku 14
potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom, Ze hodnota Poméru LTV nedosahne ani
neprekrodi Povolenou hodnotu zohledriujici pfisluSnou Vyplatu a o tom, Ze od okamziku stanoveni
jednotlivych hodnot pro ur€eni Poméru LTV nedoslo k Zzadnym zménam, které by tyto hodnoty podstatné
ovlivnily, pfiéemz pro ucely tohoto ¢lanku se Pomér LTV stanovi na zakladé:

(@)  Pro-rata hodnoty zadluzenosti uréené ne dfive nez 1 mésic pfed uskute¢nénim dané Vyplaty
zohlednujici na pro forma bazi danou Vyplatu a z(statku na Vazaném uctu uréeného ne dfive
nez 5 dni pfed uskute€nénim dané Vyplaty zohledrujicim na pro forma bazi danou Vyplatu;
a

(b)  Pro-rata hodnoty podili stanovené dle Hodnoty podild uréené ve Valuaénim posudku ne
starSim nez 5 mésicu pfed okamzikem Vyplaty a zohledriujici aktualni velikosti pfimé nebo
nepfimé kapitalové ucasti Ruditele na pfislusnych Spole¢nostech zahrnutych do valuace,
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k nimz se Hodnota podild vztahuje (Spole¢nosti zahrnuté do valuace, které jiz Rucitel
nevlastni se nasobi nulou).

4.8 Povinnost zfidit zajisténi
Emitent se zavazuje a zajisti, Ze nejpozdé;ji:

(@) do 3 dnu pred Datem emise vznikne zastavni pravo jako zastavni pravo prvni v pofadi podle
smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim Emitenta;

(b)  do 3 dnl pfed Datem emise vznikne zastavni pravo jako zastavni pravo prvni v pofadi podle
smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Akciim Rucitele;

(c) do 3 dnu pred Datem emise vznikne zastavni pravo jako zastavni pravo prvni v pofadi podle
prislusné smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z Vazaného uctu;

(d) nejpozdéji k Datu emise vznikne jako zastavni pravo prvni v pofadi k Pohledavkam
z vnitroskupinovych uveéru existujicich k Datu emise podle Smlouvy o zfizeni zastavniho prava
k pohledavkam z vnitroskupinovych uvérd; a

(e) do 20 dni od poskytnuti jakéhokoliv Vnitroskupinového uvéru po Datu emise vznikne zastavni
pravo jako zastavni pravo prvni v pofadi k Pohledavkam z vnitroskupinovych uvéra vzniklych
na zakladé Vnitroskupinovych uvért poskytnutych po Datu emise podle Smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uvérll, Dodatku ke smlouvé o zfizeni
zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uavéri nebo Smlouvy o zfizeni
zastavniho prava k pozdéji vzniklym pohledavkam z vnitroskupinovych Gvérd.

4.9 Podfizenost akcionaiskych uvért

Emitent se zavazuje a zajisti, ze veSkeré Akcionarské uvéry budou k Datu emise podfizeny dluhiim
z Dluhopist a Finanéni zaruky na zakladé smlouvy o podfizenosti uzaviené mezi, mimo jiné, Rucitelem
a Agentem pro zajisténi (Smlouva o podfizenosti). Ve vztahu k pohledavkam z Akcionarskych uvéra
poskytnutych po Datu emise (pokud tyto jiZ nejsou podfizeny na zakladé Smlouvy o podfizenosti),
Emitent bez zbytec¢ného odkladu, nejpozdéji vSak ve Ih(té uvedené ve Smlouvé o podfizenosti, zajisti
jejich podfizeni dluhtim z Dluhopist a z Finanéni zaruky, a to prostfednictvim (i) pfistoupeni pfislusného
véfitele pohledavky z Akcionarského uvéru ke Smlouvé o podfizenosti nebo, bude-li to potfeba, (ii)
uzavieni nové smlouvy o podfizenosti, ktera se bude ve v8ech podstatnych ohledech shodovat se
Smlouvou o podfizenosti, s vyhradou rozumnych zmén poZzadovanych Agentem pro zajisténi, v kazdém
pfipadé v rozsahu, v jakém podfizeni takovych pohledavek z Akcionarskych uvérd vyzaduji Emisni
podminky.

4.10 Uréeni spoleénosti zahrnutych do valuace

Emitent se zavazuje, Ze nejpozdéji 6 tydnl po zacatku kalendarniho roku uréi Spole€nosti zahrnuté do
valuace a bezprostfedné poté pisemné informuje Administratora a zptsobem podle ¢lanku 14 uverejni
informaci o této volbé na webovych strankach Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce
Pro investory (https://palefirecapital.com/investori/). Obdobné& bude Emitent postupovat v pfipadé
zmény Spolecnosti zahrnutych do valuace popsané v nasledujicim odstavci.

Pokud po zahrnuti ¢lena Skupiny PFC do Spole¢nosti zahrnutych do valuace dany ¢len Skupiny PFC
pfestane splfiovat podminky pro zahrnuti do valuace ve smyslu definice Spole¢nosti zahrnuté do
valuace v ¢lanku 4.12, bude z nasledujicich budoucich vypocétd Poméru LTV vylou¢en a tento Pomér
LTV bude vypocitan bez néj, aniz by v tomto pfipadé doslo k nesplnéni podminky mnozstvi spole¢nosti,
které musi byt do valuace (ve smyslu definice Spole€nosti zahrnuté do valuace v ¢lanku 4.12) zahrnuty.
Tento ¢len Skupiny PFC mUze byt od dalSiho kalendarniho roku jako Spole¢nost zahrnuta do valuace
znovu urcen, bude-li jiz pfislusné podminky splfiovat.

Pro obdobi koncici 31. prosincem 2021 byly Emitentem jako Spole¢nosti zahrnuté do valuace uréeny
Prvni spole€nosti zahrnuté do valuace (tedy AUKRO, FAVI a UptimeRobot).

4.11 Informaéni povinnosti
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Emitent je povinen pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikiim
dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 (i) informaci o tom, Ze nastal jakykoli Pfipad poruseni a (ii)
informaci o tom, Ze doSlo ke Zméné ovladani (jak je tento pojem definovan v €lanku 6.5), a to nejpozdé;ji
do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skuteCnosti dozvédél nebo se o ni pfi vynalozeni fadné
péce dozvédét mél a mohl.

Emitent se dale zavazuje zajistit, Ze informacni povinnosti plynouci z pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP oznami v pfisluSnych zakonnych Ihlitach taktéz Administratorovi. Nadto
dale uverejni a zpfistupni Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 a v nize uvedenych
Ihatach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace:

(@)  ro¢ni auditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovérené
Zvolenym auditorem k 31. prosinci kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. dubna daného roku;

(b)  pololetni neauditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS
k 30. Eervnu kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. zafi daného roku;

(c) individualni roéni ucetni zavérku Rucitele pfipravenou v souladu s CAS k 31. prosinci 2020,
a to nejpozdéji do 31. prosince 2021;

(d)  konsolidovanou ro¢ni ucetni zavérku Rucitele pfipravenou v souladu s CAS k 31. prosinci
2021 a budou-li to pfisludné pravni pfedpisy vyZadovat ovéfenou auditorem Rucitele, a to
nejpozdéji do 30. zafi 2022;

(e) konsolidované ro&ni uCetni zavérky Rucitele pfipravené v souladu s CAS k 31. prosinci
(pocinaje 31. prosincem 2022) a budou-li to pFislusné pravni predpisy vyzadovat ovérené
auditorem Rucitele, a to nejpozdéji do 30. Cervna daného roku;

(f) individualni ro¢ni ucetni zavérky Vyznamnych spole€nosti (mimo Emitenta a Rucitele)
pfipravené v souladu s IFRS, nebo CAS, nebo narodnimi ugetnimi standardy dle zemé sidla
dané spolecnosti k 31. prosinci a budou-li to pfislusné pravni pfedpisy vyZzadovat sidla dané
prislusné Vyznamné spole€nosti, a to nejpozdéji do 30. dubna kazdého roku;

(g) individudlni pololetni neauditované ucetni zavérky Vyznamnych spoleénosti (mimo Emitenta
a Rucitele) pfipravené v souladu s IFRS, nebo CAS, nebo narodnimi Gucetnimi standardy dle
zemé sidla dané spoleCnosti k 30. ¢ervnu kazdého roku, a to nejpozdéji uCetnimi standardy
za&fi daného roku; a

(h)  Potvrzeni auditora do 31. kvétna kazdého roku;
0] Certifikat o poméru LTV do 30. zafi kazdého roku; a
() informaci o Naprave, a to nejpozdéji ve IhGtach stanovenych témito Emisnimi podminkami.

Emitent dale poskytne Administratorovi kazdy vyhotoveny Valuaéni posudek, a to do 10 Pracovnich dnu
od okamziku, kdy bude vyhotoven. Kopie vSech vyhotovenych Valuacnich posudkl budou Viastnikim
dluhopisu k dispozici k nahlédnuti v béZné pracovni dobé v UrCené provozovné.

4.12 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity vtomto ¢lanku
definovan, ma vyznam mu pfifazeny v CAS, IFRS nebo jinych pfisluSnych u&etnich standardech
uplatfiovanych ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli i pFislusSnému ¢lenovi Skupiny PFC, bude-li to
relevantni):

Akcionarské uvéry znamenaji uvéry a zapljcky poskytnuté Ultimatnim viastnikem (resp. Ultimatnimi
vlastniky) nebo jeho (resp. jejich) Portfoliovymi spole€nostmi, které nejsou ¢&leny Skupiny PFC,
jakémukoli ¢lenovi Skupiny PFC.

Aukro znamena spoleénost AUKRO s.r.o., se sidlem Brno, Londynské namésti 886/4, Styfice, PSC

639 00, ICO: 053 60 722, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp.
zn. C 94903.
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CAS znamena Ceské udetni standardy, v platném znéni.

Cista zadluzenost znamena ve vztahu k &lenovi Skupiny PFC jeho ZadluZenost po odeéteni celkové
vySe penéz a Penéznich ekvivalentl a kratkodobych finan¢nich aktiv pfislusného ¢lena Skupiny PFC
pfi vylou€eni vnitroskupinovych vztaht za podminek uvedenych bezprostfedné nize.

Pro Ugely stanoveni Cisté zadluZenosti jsou vnitroskupinové vztahy mezi &leny Skupiny PFC vylougeny
dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitroskupinové vztahy mezi ¢leny Skupiny PFC uctovanymi
ekvivalenéni metodou vylou€eny nejsou, ale jsou zapocteny na pro-rata bazi.

Dalsi zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajiStovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo
jakoukoli jinou formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli vSak vyluéné) jakéhokoli obdobného
institutu podle prava jakékoli jurisdikce, s vyjimkou Zajisténi.

Digitics znamena spole¢nost Digitics Spétka Akcyjna, se sidlem ul. Ogrodowa 58, 00-876 VarSava,
ICO: 0000781445.

EBITDA je finanCnim ukazatelem rentability ¢lena Skupiny PFC, ktery ukazuje provozni vykonnost
podniku, kdyZ v sob& nezahrnuje vliv Urok(l, dani, odpis a amortizace. EBITDA pfislusného ¢lena
Skupiny PFC za pfislusSny finanéni rok je vypoctena jako vysledek hospodafeni z provozni €innosti
(vychazejici z udaju pfislusné individualni ucetni zavérky) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného
a amortizaci nehmotného majetku (vychazejici z udaju pfislusné individualni ucetni zavérky) a snizeny
o vySi splatek vyplyvajicich z leasingové smlouvy nebo smlouvy o nakupu na splatky, ktera by se
v souladu se standardem IFRS platnym pfed 1. lednem 2019 povaZovala za operativni leasing €i najem.

Pokud by doSlo ke zméné v ucetnim vykaznictvi pfislusné osoby, ktera by méla dopad na stanoveni
EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozZek, které se pouzivaji ke stanoveni EBITDA
k Datu emise.

FAVI znamena spole&nost Favi online s.r.o., se sidlem Praha 1, Vodi¢kova 710/31, PSC 110 00, ICO:
048 57 402, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 254682.

Hodnota zadluzenosti znamena ve vztahu k €lenovi Skupiny PFC jeho ZadluZzenost pfi vylouceni
vnitroskupinovych vztah(l za podminek uvedenych bezprostfedné nize.

Pro Gcely stanoveni Hodnoty zadluzenosti jsou vnitroskupinové vztahy mezi ¢leny Skupiny PFC
vylou€eny dle pravidel IFRS konsolidace. Vnitroskupinové vztahy mezi €leny Skupiny PFC u&tovanymi
ekvivalenéni metodou vylouceny nejsou.

Hodnota podilu je hodnotou Spole¢nosti zahrnuté do valuace k rozhodnému datu, ktera je vypocitana:

(@) v pfipadé, kdy ma dana Spole¢nost zahrnuta do valuace zapornou EBITDA (bez ohledu na
to, jestli ma akcie €i podily obchodované na regulovaném trhu) jako hodnota kapitalové a/nebo
nekapitalové investice Rucitele do dané Spole¢nosti zahrnuté do valuace; nebo

(b) v pripadé, kdy neni splnéna podminka v odstavci (a) a akcie &i podily dané Spolec¢nosti
zahrnuté do valuace jsou obchodovany na regulovaném trhu jako ¢&i podilt aritmeticky pramér
ceny akcii €i podill pfislusné Spolecnosti zahrnuté do valuace vynasobeny celkovym poctem
vydanych akcii & podild dané Spoleénosti zahrnuté do valuace navyseny o Cistou
zadluzenost dané Spole¢nosti zahrnuté do valuace véetné zapocitani Akcionarskych Gvérd
poskytnutych této spole¢nosti; nebo

(c) v pripadé, kdy nejsou spinény podminky v odstavcich (a) ani (b) jako hodnota podniku
(enterprise value) stanovena Zvolenym znalcem.

Holdingova spole€énost znamena jakéhokoli ¢lena Skupiny PFC (vyjma Rucitele), jenZ ma pfimy nebo
nepfimy podil na zakladnim kapitalu pfislusné Spole¢nosti zahrnuté do valuace.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi pfedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatriovany.
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Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo
kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v asovém obdobi vyménou za protipInéni a pokud je
v souladu s pfislu§nymi u€etnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery
byl v souladu se standardem IFRS platnym pfed 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing Ci
najem).

Penézni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva znamena:

(a) pfimé obligace (nebo certifikaty pfedstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo
bezpodmineéné zaruCené vladou CcClenského statu Evropské unie pfed rozSifenim
uskutednénym v roce 2004, Spojenych statli americkych, Ceské republiky, Slovenské
republiky nebo Svycarska (a to vzdy véetné kazdé agentury nebo podfizené vladni
organizace), jejichz splaceni je podporovano v pIné vife a duvére prislusného statu, a které
nejsou pred€asné splatitelné nebo odkupitelné podle vybéru dané osoby;

(b)  bankovni vklady pfes noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitni certifikaty,
bankovni akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné nastroje)
do 12 mésicl ode dne jejich nabyti;

(c) obligace se zpétnym odkupem na dobu maximalné 30 dnu pro konkrétni druhy podkladovych
cennych papirt specifikovanych v pismenech (a) a (b) vySe, které byly dohodnuty s jakoukoli
finanéni instituci;

(d)  komeréni cenny papir, jemuz byl udélen jeden ze dvou nejvy$Sich ratingli agentur Fitch,
Moody’s nebo S&P, se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy penézniho trhu predstavujici alespon 95 % aktiv zahrnutych do pfisluSnych druhl vySe
uvedenych Penéznich ekvivalentl a kratkodobych finanénich aktiv;

(f) kratkodoba finan¢ni aktiva v podobé penéznich prostfedk( uloZzenych na Uctech uréenych
k platbé dluhové sluzby ve prospéch bank, pokud nedoslo k zadani pozadavku na inkasovani
téchto penéznich prostfedkd opravnénym pfijemcem odliSnym od ¢lena Skupiny PFC; a

(g) castky hotovostnich penéznich prostfedkd v pokladné, jak budou uvedeny v poslednich
dostupnych vykazech pfislusné osoby.

Pomér LTV znamena k rozhodnému datu, pomér Pro-rata hodnoty zadluzenosti vici souctu Pro-rata
hodnoty podilt a zUstatku na Vazaném uctu. Pfi vypoétu Poméru LTV k rozhodnému datu se Pro-rata
hodnota zadluzenosti a Pro-rata hodnota podill musi vztahovat ke stejnym ¢lenim Skupiny PFC
s vyjimkou Emitenta a Rucitele, jejichZz Hodnota zadluZzenosti se do vypo¢tu Poméru LTV zahrnuje vzdy.

Pro-rata hodnota podilti znamenéa k rozhodnému datu soucet pro-rata Hodnot podild, pfic¢emz pro
Ucely vypoctu pro-rata Hodnot podilt je Hodnota podilu jednotlivé Spolecnosti zahrnuté do valuace
nasobena procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na takové
Spoleénosti zahrnuté do valuace.

Pro-rata hodnota zadluzenosti znamena k rozhodnému datu soucet:
(@) Hodnoty zadluzenosti Emitenta;
(b)  Hodnoty zadluzenosti Rucitele; a

(c) souctu &i souctu (i) kazdé Hodnoty zadluZenosti kazdé Spole¢nosti zahrnuté do valuace
vynasobené procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové u€asti Ruditele
na této Spole¢nosti zahrnuté do valuace a (ii) Hodnoty zadluzenosti kazdé jeji Holdingové
spole€nosti vynasobené procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové
uc¢asti Rucitele na této Holdingové spolecnosti.

Pro vylou€eni pochybnosti se vySe uvedené Hodnoty zadluzenosti ve vztahu k jednotlivym ¢&leniim
Skupiny PFC zapogitavaji do vypoctu pouze jednou.
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Prvni spoleénosti zahrnuté do valuace znamena AUKRO, FAVI a UptimeRobot uréené jako
Spolecnosti zahrnuté do valuace pro obdobi kon¢ici 31. prosincem 2021.

Semantic Visions znamena spole¢nost Semantic Visions, s.r.o., se sidlem Praha 1, Zatecka 55/14,
Josefov, PSC 110 00, ICO: 248 02 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze pod sp. zn. C 175631.

Skupina PFC znamena Emitenta, Ruditele a jakoukoli jeho Portfoliovou spole¢nost.

Spole¢nosti zahrnuté do valuace znamena vybrané ¢leny Skupiny PFC zahrnuté pro ucely vypoctu
Poméru LTV, které urCi Emitent vZdy na dobu jednoho kalendarniho roku v souladu s témito Emisnimi
podminkami.

Zaroven plati, Ze (i) ¢len Skupiny PFC s pomérem Cisté zadluzenosti vigi EBITDA vy$$im nez 1,5
nemuze byt uren jako Spole€nost zahrnuta do valuace a (ii) ¢len Skupiny PFC se zapornou EBITDA
(bez ohledu na to, jestli ma akcie ¢i podily obchodované na regulovaném trhu) mdze byt ur€en jako
Spole€nost zahrnuta do valuace jen v pfipadég, Ze A) vykazuje rostouci trzby na meziro€ni bazi a B)
Zvoleny znalec potvrdi, ze hodnota daného ¢lena Skupiny PFC (enterprise value) nasobena procentem
odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové u€asti Rucitele na tomto ¢lenovi Skupiny PFC je
vy$Si, nez hodnota kapitalové nebo nekapitalové investice Ruditele do pfislusného &lena Skupiny PFC
nasobena procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na tomto
Clenovi Skupiny PFC a C) celkovy podil pro-rata hodnot vlastniho kapitalu ¢lent Skupiny PFC
s negativni EBITDA na Pro-rata hodnoté podill nepfesahne hodnotu 0,4, pfiéemz hodnota vlastniho
kapitalu takového ¢lena Skupiny bude uréena jako hodnota kapitalové nebo nekapitalové investice
Rucitele do daného ¢&lena Skupiny PFC nasobena procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo
nepfimé kapitalové ucasti Ruditele na tomto ¢lenovi Skupiny PFC.

Transakéni naklady znamend néklady uceln& vynaloZzené Emitentem, Rucitelem &i jinym &lenem
Skupiny PFC v souvislosti s Dispozici s majetkem, zejména soudni a spravni poplatky, naklady na
notare, pravni, ekonomicke, dafiové a dalsi poradce.

UptimeRobot znamena spole¢nost Uptime Robot Service Provider Ltd., se sidlem Regent House,
Office 21, Bisazza Street, Sliema SLM1640, Maltska republika, zapsanou v registru obchodnich
spole¢nosti Maltské republiky pod Cislem C 76087.

Uget cennych papirti znamena majetkovy Géet vedeny pro Rugitele, Emitenta, nebo jiného ¢&lena
Skupiny PFC u obchodnika s cennymi papiry nebo banky, na némzZ jsou evidovany jeho investi¢ni
nastroje.

Valuaéni posudek v kazdém zvlastnim pfipadé znamena valuacni posudek vypracovany Zvolenym
znalcem vybranym Emitentem uréujici Hodnoty podild k rozhodnym datim uréenych dle téchto
Emisnich podminek za ucelem vypoétu Poméru LTV, pfipadné k dal§im datim, kde je tak vyzadovano
témito Emisnimi podminkami.

Vyznamna spoleénost znamend Emitenta, Ruditele, FAVI, Aukro, UptimeRobot, Semantic Visions,
Digitics a jakoukoliv dal$i Portfoliovou spole¢nost Rugitele, kdy podil jeji EBITDA za Rozhodné obdobi
nasobené procentem odpovidajicim velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové ucasti Rucitele na této
Portfoliové spolec¢nosti vuci EBITDA Skupiny PFC pfevysSuje hodnotu 0,05.

Zadluzenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluZenost pfisluSné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (f) a (g) nize, povazovana za dluh evidovany v rozvaze pfislusné
osoby (pokud bude ur¢ita zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZzenosti, bude zapoc€itana
pouze jednou):

(@) zapUj¢ené penézni prostredky;

(b)  uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisu (v€etné Dluhopist),
dluzni upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo
jakykoli jiny podobny nastroj;
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(c) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim
zustatku spolecnosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, unéhoz mize dojit k zpétnému
postoupeni pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty nebo
penézité nahrady za zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez
regresu (postihu) pfi splnéni poZadavku na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle CAS,
prislusnych ucetnich pfedpist nebo IFRS);

(e) Leasing;

(f)  jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo
ceny (pficemz pro ucely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktualni trzné precenéna
hodnota derivatové transakce);

(g) jakékoli nadhradni plnéni tieti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(v€etné regresniho naroku) z davodu ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity), zaruky (bond),
stand-by

akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni
instituci (s vyjimkou dodavatelského uvéru v souvislosti s b&Znou obchodni innosti pfislusné
osoby);

(h)  ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy s odlozenou
ucinnosti v pfipadé, Ze (i) jednim z hlavnich ddvod( uzavieni smlouvy je ziskavat prostfedky
nebo financovat akvizici nebo vystavbu pfislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii)
smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 120 dni po
terminu dodant;

(i) jinou transakci, ktera ma obchodni u¢inek zapuljcky nebo uvéru; nebo

() ru€eni, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery pfedstavuje zajisténi proti
penézité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vySe.

Zaroven plati, Ze (i) zadluZenosti souvisejici s Ustem cennych vice dluh smluvné byt vykazujici znaky
jedné Ci vice kategorii Zadluzenosti vySe a (ii) jakykoli dluh podfizeny dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb.,
o Upadku vice kategorii jeho FeSeni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjSich pfedpisu (Insolvenéni
zakon), nebo dluh smluvné podfizeny zavazkim z Dluhopis(i nebo Finanéni zaruky se nepocita do
ZadluZenosti.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte nebo
E&Y, nebo spole€nost poskytujici, pfi€emz pro u&ely povinného auditu je mozné si zvolit ijinou
auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

Zvoleny znalec znamena renomovanou znaleckou spole¢nost poskytujici sluzby znalce v souladu
s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y
nebo renomovanou investiéni banku poskytujici sluzby v Ceské republice.

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazatel(l uvedenych v tomto ¢lanku 4.12 plati, Ze pokud bude urcita
hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypoget daného koeficientu ukazatele, bude
zapocitana pouze jednou.

5. Vynos
5.1 Zpuasob uroceni, vynosové obdobi
V tomto ¢lanku:

Vynosové obdobi znamena Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v poradi
prvnim Dnem vyplaty urok( (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostfedné navazujici
Sestimésicni obdobi pocinajici Dnem vyplaty Urok (v€etné) a kondéici dalSim nasledujicim Dnem
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vyplaty Urokd (tento den vyjimaje), az do Dne koneéné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro
UCely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urok( neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3.

Dluhopisy jsou Gro&eny pevnou urokovou sazbou ve vy$i 5,75 % p.a. (Urokova sazba).

Urokové vynosy budou narGstat rovnomérné od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi je$té zahrnuje. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 12. dubnu a 12. fijnu kazdého roku (Den
vyplaty aroki), ato v souladu s ¢lankem 7 a Smlouvou s administratorem. Prvni platba Urokovych
vynosu bude provedena k 12. dubnu 2022.

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uro€eny Dnem konecéné splatnosti dluhopist (vyjma) nebo Dnem pfedcasné
splatnosti dluhopist (vyjma), ledaze by po spinéni vS8ech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné
Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat
arokovy vynos pfi Urokové sazbé stanovené podle &lanku 5.1 aZ do (i) dne, kdy Vlastniktim dluhopis(i
budou

vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné &astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator obdrzi veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doSlo k dalSimu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera zvySe
uvedenych skuteénosti nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisim za obdobi krat$i jednoho roku se
pouzije urokové konvence pro vypocet uroku ,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro ucely vypoctu
urokového vynosu se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnu rozdélenych do 12 mésict po 30
kalendarnich dnech, pfiCemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poCtu skuteCné
uplynulych dni).

5.4 Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi kalendainiho roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu a Urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem).
Castka Urokového vynosu naleZici k jednomu DIuhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho kalendafniho
roku se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby
(vyjadiené desetinnym cCislem) a pfislusného zlomku dni vypoc¢teného podle konvence pro vypocet
uroku uvedené v ¢lanku 5.3. Jakakoliv dalSi ¢astka splatna dle téchto Emisnich podminek pfislusejici
k jednomu Dluhopisu vypoétena podle tohoto €lanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnik(im
dluhopist v souladu s ¢lankem 14.

6. Splaceni a odkoupeni dluhopist

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich
zaniku, podle téchto Emisnich podminek, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazoveé ke
Dni konec¢né splatnosti dluhopist.

6.2 Odkoupeni dluhopist
Emitent muze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni. povinnosti
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a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (v€éetn€) ma Emitent pravo pred€asné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy (¢aste¢né nebo Uplné), pficemz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to
oznami Vlastnikim dluhopisti nejpozdé&ji 40 dni pfed pFislusnym dnem pfedéasné splatnosti. Upiné
splaceni Dluhopistt mGze Emitent provést k jakémukoliv dni (Den pfedéasné splatnosti dluhopist).
Castedné splaceni Dluhopisti mize Emitent provést pouze ke Dni pred&asné splatnosti dluhopist, ktery
bude zarover Datem vyplaty urok(. Pokud Emitent vykona své pravo pred¢asné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy (Castecné nebo Uplné) je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopis(, nebo jeji ¢ast, pfisluSny urokovy vynos pfipadajici na vySi pfedéasné splacené jmenovité
hodnoty Dluhopist ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopist, a mimofadny vynos DluhopisU.

Pokud k pfed€asnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi prvnim vyro&im Data emise (v€etné
tohoto data) a druhym vyro¢im Data emise (vyjma tohoto data), bude mimofadny vynos Dluhopisu uréen
jako 1/36 ro&niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho na jmenovitou hodnotu pred€asné
splacenych Dluhopist nasobena poctem celych mésicu, které zbyvaji ode Dne pfedasné splatnosti
dluhopistt do Dne konecéné splatnosti dluhopisti (cely mésic je bran jako obdobi kazdych 30 dnu
uplynulych ode Dne pfed¢asné splatnosti do Dne koneéné splatnosti dluhopisl za pouziti konvence pro
vypocet urokového vynosu dle ¢lanku 5.3).

Pokud k pfedéasnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi druhym vyro€im Data emise (vCetné
tohoto data) a étvrtym vyro¢im Data emise (v€etné tohoto data), bude mimoradny vynos Dluhopisu
uréen jako 1/48 ro¢niho fadného urokového vynosu pfipadajiciho na jmenovitou hodnotu pfed€asné
splacenych Dluhopist nasobena poctem celych mésicu, které zbyvaji ode Dne pfedasné splatnosti
dluhopistt do Dne koneéné splatnosti dluhopisti (cely mésic je bran jako obdobi kazdych 30 dnu
uplynulych ode Dne pfed¢asné splatnosti do Dne koneéné splatnosti dluhopisl za pouziti konvence pro
vypocet urokového vynosu dle ¢lanku 5.3).

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta pfed€asné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro predc¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7.

6.5 Pfredcéasné splaceni z rozhodnuti vlastnikd dluhopist
V tomto &lanku:

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni vlastnici pfestanou spole€né v jakékoli kombinaci
vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu alespori
81 % v Emitentovi nebo Ruciteli.

V pfipadé, Ze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik dluhopis(i opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
o pfedCasné splaceni svych Dluhopisi prede Dnem konecné splatnosti dluhopisti pisemnym
oznamenim ur¢enym Emitentovi a doruCenym Administratorovi na adresu Urené provozovny
(Oznameni o predéasném splaceni), a to vzdy ve vztahu ke 100 % nesplacené jmenovité hodnoté
svych Dluhopisu ke Dni pfed€asné splatnosti dluhopisu (jak je tento pojem definovan v tomto odstavci)
navy$ené o mimoradny vynos z nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist ve vySi 1 % nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisl, spolu s narostlym urokovym vynosem splatnym ke Dni pfedCasné
splatnosti dluhopisu (jak je tento pojem definovan v tomto odstavci nize), pfiéemz ke splaceni musi dojit
do 30 dni poté, kdy Vlastnik dluhopisu dorucil Oznameni o pfedéasném splaceni Administratorovi (Den
predcéasné splatnosti dluhopisi).

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikl dluhopist musi byt doru¢eno Administratorovi
nejpozdéji 30 dnu ode dne, kdy se Vlastnik dluhopist dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné
dozvédét mél a mohl.
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Timto neni doteno pravo Vlastnika dluhopist pozadat o pfed€asné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisli a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého Uroku na téchto Dluhopisech
v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1.

Pro pfed¢asné splaceni Dluhopisu podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
7. Splaceni dluhopisti administratorovi

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou zcela spinéné ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi
veskeré Castky jmenovité hodnoty Dluhopisu a nabéhlych urokovych vynos( (tam, kde je to relevantni)
splatné podle ustanoveni ¢lankd 6, 9 a 12.4.1.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych
korunach (Kg&), pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila.
Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za

podminek stanovenych t&mito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi v dobé& provedeni pfislugné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze Ceska koruna, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu
s témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalSiho oznameni
Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfi€emz jako sménny kurz ¢eské koruny na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny pfepoditaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni
Ceské koruny (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Pfipad poru$eni povinnosti podle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopis budou Emitentem provadény prostfednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty uroku,
Den konec¢né splatnosti dluhopist nebo Den pred¢asné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dni Den
vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
Emitent nebude povinen platit rok nebo jakékoli jiné dodate¢né Eastky za jakykoli Casovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchazi pfisluSnému Dni vyplaty, pfi¢emz vSak
plati, Ze pro Uc€ely zjiténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou
hodnotu DluhopisU, jsou osoby, na jejichz uctu vliastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvédcivym zplsobem
nejpozdéji pét Pracovnich dnu pfed Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skute€nosti, a Ze existuje jina osoba
nebo osoby, na jejichz Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pfiéemz
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v takovém pfipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopis(i nebo splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro ucely uréeni pfijemce vynosu z Dluhopis nebo jmenovité hodnoty Dluhopist nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisi zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis(i pfevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po
Rozhodném dnu pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitéfi zastaveny, povaZzuje se zastavni
véfitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
Rozhodného dne pro vyplatu za osobu opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynosu a jmenovité
hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopistm, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou
opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je
Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zplsobem, ze pfislusny Vlastnik
dluhopisi ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Administrator platbu pouze po pfedloZeni originalu nebo ufedné ovéfené kopie plné moci, pficemz
podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni
predpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou,
nestanovi-li pfislu§na mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty pFedloZzené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobam musi byt v eském nebo anglickém jazyce nebo preloZzeny do ¢eského
jazyka soudnim pFekladatelem, neni-li v t€chto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se
souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich uCet vedeny u banky v Clenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny zplisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné
pét Pracovnich dnl pfed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem
Administratora, bude obsahovat dostateénou informaci o vySe zminéném Gétu umoziujici
Administratorovi platbu proveést a v pfipadé pravnickych osob dale original nebo ufedné ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstfiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovana, ne starsi 6 mésic(, pficemz soulad udaju v takovémto vypisu s instrukci
overi Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstfiku, popf. ostatni pfilohy (Instrukce).

V pfipadé originalG cizich Ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle Haagské umluvy o apostilaci (podle toho,
co je relevantni). Instrukce musi byt vobsahu aformé& vyhovujici konkrétnim pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dukaz o tom,
Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi doruéen spolu s Instrukci.

V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni pIné moci v pfipadé, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potfeby s ufedné ovérenym piekladem do ¢eského
jazyka) a (ii) dodate&né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplUsobené prodlenim Opravnéné osoby
s doru€enim Instrukce ani nespravnosti &i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
v8echny néleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
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vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou a fadné
doruc¢enou.

Jakakoli Opravnénd osoba, ktera v souladu se zakonem &i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (kterou je Ceskéa republika vazana) ma narok na uplatnéni nizsi &i nulové srazkové dané
a hodla jej uplatnit, je povinna dorudit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soudast
aktualni doklad osvém danovém domicilu, prohlaSeni o skuteCném vlastnictvi a informaci
o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoZ idal$i doklady, které si muze
Administrator a pfislusné darfové organy vyzadat (Prilohy k instrukci). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci
a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu &i jinou Ujmu zplUsobenou prodlenim Opravnéné osoby
s doru€enim Instrukce, jeji nespravnosti Ci jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Prilohy kinstrukci nebudou Administratorovi doruceny ve Ih(té stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu pfedloZzeny nebyly. Opravnéna osoba mize,
pokud neuplatni narok na vraceni nebo CasteCné vraceni srazkoveé dané u pfislusného danového uradu
a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma
v takovém pfipadé pravo pozadovat po Opravnéné osobé uhradu smluvni pokuty ve vysi 30.000 K¢ za
kazdou zadost o refundaci, ato z divodu nedodrzeni fadné lhaty pro dodani Pfiloh k instrukci
dokladajicich narok na uplatnéni niz$i nebo nulové srazkové dané. Tato smluvni pokuta pausalné
pokryva dodate¢né naklady, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodate¢nou
administrativu a korespondenci a komunikaci s pfislusnymi ufady. Emitent v takovém pfipadé vyplati
pfislusné Opravnéné osobé Castku odpovidajici refundované srédzkové dani az poté, co: (i) tato
Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji Uhrady Emitent
v daném pfipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jizZ obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového
Uradu. Emitent neni nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této
véci jakékoliv dalsi kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat
Ci asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnénou
fadné avclas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a véas
podanou Instrukci podle tohoto &ldnku 7.4, a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové
gastky (i) pfipséana na udet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se
o platbu v €eskych korunach, nebo (ii) odepsana z uctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné
nez v ¢eskych korunach.

Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v€as fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem,
pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci takové Opravnéné osobé za
splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna &astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.4, a pokud je nejpozdéji do péti Pracovnich dnG ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Administratora. Opravnéna osoba nema
v takovém pfipadé narok na jakykoli urok &i jinou nahradu za dobu prodleni vzniklého z diivodu
opozdéného zaslani Instrukce.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentu &i informaci uvedenych v tomto €lanku 7.4 nebo (i) tim, Ze Instrukce
nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neulpiné nebo nepravdivé anebo (iii)
skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nema Opravnéna osoba
narok na jakykoli urok &i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.5 Zména zplisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnik( dluhopisu. Rozhodnuti bude Vlastnikim
dluhopisi oznameno zplsobem uvedenym v ¢lanku 14. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné
rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.
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8. Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (véetné jejiho
odvodu &i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dané souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopisu.

V pfipadé, Ze vsouladu s platnymi pravnimi pfedpisy podiéha pfijem z Dluhopisl, vyplaceny
Emitentem, jakékoli formé dafové srazky (v€etné srazky zajiSténi dané), za jejiz provedeni odpovida
Emitent jakozto platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené Ihité a vysi.
Emitent je obecné povinen takto postupovat zejména v pfipadé pfijmu z Dluhopis( ve formé pevného
urokového vynosu, pokud tento pfijem vyplaci fyzickym &i pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi
danovymi nerezidenty, anebo fyzickym osobam, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani,
nebude Emitent povinen hradit Viastnikovi dluhopisu Zadné ¢astky jako nahradu v dusledku takovych
dani.

Darlové predpisy Ceské republiky a dariové piedpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na
pfijem plynouci z Dluhopisu.

Podrobnosti tykajici se zdanéni jsou uvedeny v kapitole Xl Zdanéni Prospektu.

9. Pfedéasna splatnost dluhopist v pfipadech poruseni povinnosti

9.1 Pripady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruSeni a bude nadale trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Pfipad
poruseni ,trva®“, dokud neni napraven, mize Schiize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.1rozhodnout
prostou vétsinou, Ze Vlastnik dluhopisti mize dle své vahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni)
pozadat o pfedCasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopistl, jichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostiého vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schuze svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, ze Vlastnici dluhopis mohou pozadat
o pred¢asné splaceni Dluhopisli, mize kazda Osoba opravnéna k ucasti na schizi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 12.2), ktera podle zapisu ze Schlze hlasovala pro pfed€asné splaceni nebo ktera
se pFislusné Schiize nezlgastnila (Zadatel), podle své Gvahy Oznamenim o predéasném splaceni
pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopist, jejichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni G€asti na schiizi
(jak je definovan nize) a které od té doby nezcizila, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.
Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnt od zpfistupnéni usneseni Schiize podle &lanku 12.5 jinak
toto jeho pravo zanika.

Pfipad poruSeni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zUstane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute€nost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopis pisemnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé
(a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylou¢eni pochybnosti se uvadi, Zze za takovou
povinnost se (i) povaZuje vZzdy poruSeni jakékoli povinnosti uvedené v &lancich 3 a 4 a situace,
kdy Emitent nezajistil, aby bylo spInéno, co bylo ujednano v &lanku 3 a 4, ale (ii) nepovaZzuje
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(c)

(e)

skute€nost zakladajici pravo Vlastnika dluhopisu poZzadovat pfed€asné splaceni podle ¢lanku
6.56.5), a takové poruseni neni napraveno do 20 Pracovnich dnt ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skuteCnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. V pfipadé
¢lanku 4.2 nastane Pfipad poruSeni, pokud nedojde k Napravé v souladu s podminkami tam
uvedenymi.

Krizové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta, Rugitele nebo jiné Vyznamné spole¢nosti (vyjma spole¢nosti Saunia,
s.r.0.) (jiny, nez dluh podfizeny podle § 172 Insolvenéniho zakona nebo dluh smluvné
podfizeny zavazkim z Dluhopisl, jez v souhrnu dosahne alespon 50 milioni K& nebo
ekvivalentu této Castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane pfedCasné splatnym pred datem
puvodni splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné
spole¢nosti nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznageny)
na zakladé volby véfitele a neni uhrazen do 10 Pracovnich dnu, ledaze mezitim tento dluh
zanikne nebo (i) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva
déle nez 10 Pracovnich dn(, ledaze mezitim tento dluh zanikne. Ke kfiZovému neplnéni podle
tohoto pismene nedojde, pokud Emitent, Rucitel nebo jina Vyznamna spolecnost po peclivém
uvazeni avdobré vife fadné namita zakonem predepsanym zplsobem neexistenci
povinnosti plnit co do jeji vy$e nebo dlivodu a platbu uskute¢ni ve Ihité uloZzené pravomocnym
rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto
povinnost plnit.

Ukoncéeni nebo zména ¢innosti

Emitent, Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna spolenosti (vyjma spole€nosti Saunia, s.r.o.)
prestane provozovat svou hlavni podnikatelskou €innost, pfestane byt opravnéna vykonavat
svou hlavni podnikatelskou ¢innost.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(i) Emitent, Rucitel nebo jina Vyznamna spolecnost (vyjma spole¢nosti Saunia, s.r.o.)
navrhne soudu zahajeni insolvencniho fizeni, prohlaseni konkursu na svUj majetek,
povoleni reorganizace C&i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného Fizeni
(Insolvenéni navrh), jehoz ucelem je kolektivné& nebo postupné uspokojit véfitele podle
pFislusnych pravnich predpisu.

(i) Soudem nebo jinym pfislusnym organem je pravomocné rozhodnuto o Upadku
Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné spole¢nosti (vyjma spole€nosti Saunia, s.r.o.).

(i) Ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli nebo jiné Vyznamné spole¢nosti (vyjma spole¢nosti
Saunia, s.r.0.) je zahajeno insolvencni &i jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na zahajeni
takového fizeni je (A) do 30 dnl vzat zpét nebo je v této Ihité insolvenénim soudem
odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodd nez z divodu nedostatku majetku podle bodu (iv)
nize; (B) Cesky insolvenéni soud rozhodl podle § 100a zakona ¢. 182/2006 Sb.,
o Upadku a zpusobu jeho FeSeni (insolvenéni zakon), v platném znéni, o pfedbézném
posouzeni insolvenéniho navrhu a tento navrh ve Ihté podle § 128a odst. 1 tohoto
zakona odmitl pro zjevnou bezdivodnost.

(iv) Insolvenéni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho ddvodu, ze Emitentiiv nebo
Ruciteldv majetek nebo majetek jiné Vyznamné spole¢nosti (vyjma spole¢nosti Saunia,
s.r.0.) by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim.

(v)  Emitent, Rucitel nebo jina Vyznamna spole¢nost (vyjma spolecnosti Saunia, s.r.o0.)
navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani, sestaveni Casového harmonogramu plnéni
pohledavek nebo jiné upravé svych dluhd z divodu, ze neni schopen nebo schopna
plnit své penézité zavazky, ato predevSim pokud zastavil nebo zastavila platby
podstatné ¢asti svych penézitych zavazku, neplini své penézité zavazky po dobu delSi
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(f)

(9

(i)

(k)

()

tfi mésicu nebo neni mozné dosahnout uspokojeni nékteré ze splatnych penézitych
pohledavek vic¢i Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné spolec¢nosti vykonem rozhodnuti
nebo exekuci.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti
pFislusného organu Emitenta, Rucitele nebo jiné Vyznamné spolecnosti (vyjma spolecnosti
Saunia, s.r.0.) o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢&i vice pravomocnych rozhodnuti &i pFikazd (v€etné pravomocného prikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni c¢astky prevySujici
100.000.000 K& nebo ekvivalent této Castky v jiné méné (pokud neni kryta pojisténim Ci
pFislibem odSkodnéni a pojistitel &i poskytovatel pfislibu odSkodnéni neodmitl pInéni) proti
Emitentovi, Rugiteli nebo jiné Vyznamné

spole¢nosti (vyjma spole¢nosti Saunia, s.r.o0.), které nejsou do 30 Pracovnich dnu od jejich
vydani zruSeny &i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopist nebo dluhy z Finanéni zaruky pfestanou byt zcela nebo z&asti pravné
vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta
a Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek nebo
v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do deseti Pracovnich dnu (véetné).

Omezeni premén

Emitent, Rucitel nebo Vyznamna spole€nost se zu€astni fuze, slouceni, rozdéleni, pfevodu
jmeéni na spole€nika nebo jiné pfemény ¢&i uskuteéni zménu své pravni formy, nebo proda ¢i
vlozi do zakladniho kapitalu jiné spole¢nosti, nebo jakymkoli zplisobem pfevede, zastavi nebo
pronajme, svuj zavod nebo jeho podstatnou ¢ast (Pfeména).

Ukonéeni finanéni zaruky

Finanéni zaruka (vC€etné pfipadné nové finanéni zaruky, ktera je co do obsahu aformy
srovnatelna s plvodni finanéni zarukou) zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv
ddvodu platné a uc¢inné a Emitent nezajisti vystaveni nové finanéni zaruky, ktera je co do
obsahu a formy srovnatelna s pGvodni finanéni zarukou ani do péti Pracovnich dnl od
okamziku zaniku platnosti a ucinnosti nebo Emitent nebo Rucitel namitne nebo se dovola
neplatnosti ¢i neucinnosti Finanéni zaruky (v€etné pfipadné nové finanéni zaruky, ktera je co
do obsahu a formy srovnatelna s pGvodni finanéni zarukou).

Neziizeni €i zruseni zajisténi

Nedojde ke zfizeni Zajisténi ve prospéch Agenta pro zajisténi za podminek a ve lhatach
ur€enych v ¢lanku 4.8 a toto poruSeni neni napraveno nejpozdéji dva Pracovni dny poté, kdy
k poruSeni doslo nebo (po zfizeni Zajisténi) nebudou zastavni prava vramci Zajisténi
zastavnimi pravy prvniho pofadi, Zajisténi zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv
ddvodu platné a u€inné a Emitent nezajisti zfizeni nového zajisténi, které je co do obsahu
a formy srovnatelné s plvodnim Zajisténim ani do deseti Pracovnich dnl od okamziku zaniku
platnosti a u€innosti, nebo Emitent, kterykoliv Rucitel nebo kterykoliv Zastavce namitne nebo
se dovola neplatnosti ¢i neucinnosti Zajisténi, ato vzdy pouze pokud nedovoluji Emisni
podminky jinak.

Kotace dluhopist

Z dlvodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta pfestanou byt Dluhopisy, které byly na
zakladé zadosti Emitenta pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, cennymi papiry
pFijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo na jiném trhu BCPP (nebo jejiho
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nastupce), ktery Regulovany trh nahradi, nebo nedojde k pfijeti Dluhopis(i k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP nejpozdéji do 12. Fijna 2021.

Za pfipad poruSeni dle tohoto Clanku 9.1 nebude povaZovan pfipad, kdy dojde ke kapitalizaci (i)
jakychkoli pohledavek Rucitele za spole¢nosti Digitics a/ nebo spolec¢nosti INNC LTD z jakychkoli
smluv o akcionafskych uvérech &i jinych obdobnych smluv a (ii) jakychkoli pohledavek spoleénosti INNC
LTD za spole€nosti Digitics z jakychkoli smluv o akcionarskych uvérech &i jinych obdobnych smluv
(,Kapitalizace®) v disledku ¢ehoz Rucitel navysi (a to bud nepfimo prostfednictvim spolecnosti INNC
LTD nebo z &asti pfimo az ¢asti nepfimo prostfednictvim spole€nosti INNC LTD) svuj podil na
spole¢nosti Digitics. Kapitalizace nebude povazovéana za pfipad poruseni dle tohoto ¢lanku 9.1 ani
v pfipadé, kdy probéhne formou restrukturalizace ¢&i jiného obdobného institutu dle polského
insolvenéniho prava.

9.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopist

VS8echny ¢astky splatné Emitentem pFislusnému Viastnikovi dluhopisi se stavaji splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik dluhopist
dorucil Emitentovi prostfednictvim Administratora na adresu Uréené provozovny pfislusné Oznameni
o pred¢asném splaceni (Den predcéasné splatnosti dluhopisti), ledaze pfislusny PFipad poruseni byl
napraven pred timto doru¢enim nebo Oznameni o pfed€asném splaceni bylo vzato zpét v souladu
s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti zadosti o predCasné splaceni dluhopisti

Oznameni o pred€asném splaceni miize byt pfislusSnym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét,
avSak jen ve vztahu kjeho Dluhopisim ajen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doru€eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji tfi Pracovni dny pfedtim, nez se
prislusné &astky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku 9.2. Takové odvolani v8ak nema vliv na
Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnik( dluhopisu.

9.4 Dals$i podminky predéasného splaceni dluhopisti
Pokud ustanoveni tohoto ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed€asné splaceni Dluhopistu podle tohoto
¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.

10. Promléeni
Prava z Dluhopist se proml&uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator a kota¢ni agent
11.1 Administrator

11.1.1 Uréena provozovna

Administratorova uréena provozovna (Uréenda provozovna) je na nasledujici adrese:
J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113 a

186 00 Praha 8 — Karlin

11.1.2 DalSi a jiny administrator a jina uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a ur€it jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, popripadé urcit dalSi obstaravatele plateb za prfedpokladu, ze takova zména
nebude mit vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnik( dluhopisti. Zménu Administratora nebo Uréené
provozovny nebo uréeni dalSich obstaravatell plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopist zplsobem
uvedenym v ¢lanku 14. Tato zména nabude ucinnosti uplynutim lhdty 15 dnd ode dne oznameni, ledaze
je v ni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. Aviak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné
nez 30 dnli pfed Dnem vyplaty jakékoli Eastky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude U&innosti

29



30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo UrCené provozovny méla vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnik{l dluhopisu, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah administratora k vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruéi a ani je jinak nezajistuje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2 Kotacni agent

11.2.1 DalSi a jiny kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo daldiho Kota¢niho agenta.
11.2.2 Vztah kotaéniho agenta k vilastnikiim dluhopist

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotatnim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kotanim agentem (jinym neZz Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

12. Schiize a zmény emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani schize
12.1.1 Pravo svolat schuizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schlzi Vlastnikd dluhopist (Schiize) pouze
v pfipadech:

(@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,
(b)  kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(c) kdy je konani Schiize pfedpokladano v ¢lancich 3.9 nebo 3.10.

Agent pro zajisténi je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi v kazdém
z nasledujicich pfipadu:

(a) Emitent Schuzi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1.2(a)(i) az (ii), a

(b)  konani Schiize pfedpokladano v téchto Emisnich podminkach nebo aplikovatelnych pravnich
predpisech.

V pfipadech, kdy je Schlze svolana Agentem pro zaji$téni, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soucinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopis(, je povinen
nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o svolani Schuze podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi
zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (ij. dokladu o poc¢tu vSech Dluhopist opravriujicich k u¢asti
na Schuzi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim
Schlize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro u¢inné svolani Schize).

12.1.2 Schuize svolavana emitentem

(@) Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko i
souhlas Vlastnikl dluhopist pouze v pfipadé:

(i) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné
emisnich podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek),

(i)  ze nastaly divody, pro které mize dojit nebo doslo k ukonceni Cinnosti Agenta pro
zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi (Ukonéeni €innosti agenta pro
zajisténi),
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(i) pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnik( dluhopisq,
jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje alespori 5 14% celkové jmenovité hodnoty dané
Emise,

pficemz tyto situace se povazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21
odst. 1 Zakona o dluhopisech (Zména zasadni povahy),

(b) Emitent je dale povinen neprodlené svolat Schuzi avyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd dluhopist v pfipadé:

(i) kdy je svolani a konani Schiize Emitentem vyzadovano v ¢lanku 3.4 a 3.5,
(i)  Ze doSlo k Pfipadu poruseni,

pricemz tyto situace se nepovazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni
§ 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

(c) Emitent je dale opravnén svolat Schizi v nutnych pfipadech zejména nikoliv vSak vylu¢né
k navrzeni spole€ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k Pfipadu poru$eni.

(d)  Emitent neni povinen svolat Schlizi v jinych pfipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svolani a konani schize

Naklady na organizaci, svolani a konani Schlze hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent
porusil svou povinnost svolat Schizi, pfi¢emz v takovém pfipadé hradi naklady na organizaci, svolani
a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s Ucasti na Schuzi si hradi kazdy ucastnik sam.

12.1.4 Oznameni o svolani Schtize

Oznameni o svolani Schlize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 14, a to
nejpozdéji 15 dnl pfed dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopist
nebo Vlastnici dluhopis(, je svolavatel povinen (jsou povinni) ve stejné Ihité dorucit oznameni o svolani
Schuze (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) uréené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené
provozovny, pficemz Emitent zajisti uverejnéni takového oznameni na internetovych strankach Skupiny
PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro investory (htips://palefirecapital.com/investori/).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopisti nazvem Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize,
pficemz datum konani Schuze musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani Schize nesmi byt dfive
nez v 11.00 hod., (iv) svolani Schlze a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni
navrhu zmény a jeji Dluhopist ndzvem (v) Rozhodny den pro ucast na schiizi. Schize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schuze, Ize rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech
Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem,
jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se schlize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schize

Schuze je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a ktery je uveden ve vypisu
z evidence Emise ke konci sedmého dne pfed datem pFislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na
schuzi), nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uc¢tu zakaznika
v Centralnim depozitafi byl pfisluSny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro U¢ast na schizi,
o tom, Ze k Rozhodnému dni pro u¢ast na schizi byla Vlastnikem dluhopist a Ze Dluhopisy drzené touto
osobou jsou evidovany na G¢tu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schuzi).
Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s Ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledné obsahu iformy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo ufedné ovéfena
kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfisludného rejstfiku ne starsi nez 3 mésice
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pred datem pfislusné Schuze. K pfipadnym pfevodum Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro
Ucast na schizi se nepfihlizi.
12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlast nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité
hodnoty Dluhopisu, které vlastni k Rozhodnému dni pro uU¢ast na schuzi, a celkové nesplacené
jmenovité hodnoty Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro U€ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta
ve smyslu ¢lanku 6.3 a dale s Dluhopisy, které byly k Rozhodnému dni pro u¢ast na schlzi v majetku
Osob jednajicich spole¢né s emitentem, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schliize o odvolani
spoleCného zastupce, nemulze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na schiizi)
hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt Ufedné ovéren. Pokud je Vlastnik dluhopis(i pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické
osobé, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopisli zastupovat na Schizi na zakladé plné moci i jinak,
pozadovat original nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopis(i z obchodniho rejstfiku nebo
jiného pfislusného rejstfiku ne starsi nez 3 mésice pred datem pfislusné Schuze.

12.2.3 Uéast dalSich osob na schuzi

Emitent je povinen Uc€astnit se Schlze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schlze zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnik( dluhopist ve
smyslu ¢lanku 12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k Ucasti na schiizi), hosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem a Agent pro zajisténi.

V pfipadé, Ze je Schilize svolana Agentem pro zajisténi, konana z divodu, ktery se Agenta pro zajisténi
tykd nebo v jiném pfFipadé, kdy je vyZadovana jeho pfitomnost zakonem nebo té€mito Emisnimi
podminkami (v€etné ¢lanku 3), je Agent pro zajisténi povinen se Schize zucastnit.

12.3 Prabéh schiize; rozhodovani schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schuze je usnasenischopna, pokud se ji U¢astni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro UCast na schuzi Vlastniky dluhopisu, jejichz nesplacena jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené Casti Emise.
Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro U¢ast na schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, a dale Dluhopisy, které byly k Rozhodnému dni
pro UCast na schizi v majetku Osob jednajicich spolecné s emitentem, se pro Ucely vypoctu
usnasenischopnosti Schlize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li sou¢asné Osobou opravnénou k ucasti na
schizi) do celkového poctu hlasa.

Pfed zahajenim Schlze poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopisi a Osobach
opravnénych k ucasti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Pfedseda schtize

Schlizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Agentem pro
zajisténi, Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou
hlasu pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na schizi. Do zvoleni pfedsedy pfedseda Schilizi osoba
urCena svolavajicim Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopisi nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schuze mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatfiovat ve prospéch v§ech Vlastniku
dluhopist prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pInéni
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Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch v§ech Vlastnik( dluhopisu dalsi jednani
a chranit jejich zajmy, ato zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize. Spole¢ného
zastupce mUze Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym
zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spoleného zastupce bude vefejnosti pfistupna na
internetovych strankach Skupiny PFC uvedenych v &lanku 14.

12.3.4 Rozhodovani schtlize

Schuze o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2(a)(i) nebo 12.1.2(a)(ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tfeba
Kvalifikované vétsiny. Pokud dale nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schize
prosta vétsina hlasu pfitomnych Osob opravnénych k G€asti na schizi.

12.3.5 Odroceni schtize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni usnasenischopnd, bude bez dalSiho
rozpusténa. Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle €lanku 12.1.2,
usnasenischopna béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel
Schlze, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnl od puvodniho
terminu Schuize, a ne dfive nez pét Pracovnich dnd po konani pavodni Schlze. Konani nahradni
Schuze s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do 15 dnd od
pavodniho terminu Schize. Nahradni Schize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle ¢lanku
12.1.2 je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v &lanku
12.3.112.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schize

Pokud Schuze (i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, (ii) nebo v ramci svého
rozhodovani na zakladé ¢lanku 3.5 nerozhodla o pfedéasném splaceni Dluhopis(i a zarover nerozhodla
o prodlouzeni Ihlty ke zfizeni Zajisténi a Zajisténi do dne konani Schlize nevzniklo, Osoba opravnéna
k ucasti na schizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schlize nezicastnila
(Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti, jichZ
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro u¢ast na schizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konani Schlize nasledn& nepfevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dn(i od
zpFistupnéni usneseni Schlize podle &lanku 12.5 pisemnou Zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi
a doru¢enou Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika. VySe
uvedené &astky jsou splatné do 30 dnd po dorudeni Zadosti Administratorovi (Den predéasné
splatnosti dluhopist).

Pokud Schuze nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle
¢lanku 12.1.2(a)(i), tj. kdy souhlas Schlze s jejich zménou vyZaduje zakon, miize Schuze soucasné
rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schlize, mlze Vlastnik
dluhopist pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisu, jichz byl vlastnikem
k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi, pfi€emz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku prevést,
jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Toto pravo musi byt Vlastnikem dluhopist uplatnéno do 30 dnd ode dne zpFistupnéni
takového usneseni Schize v souladu s &lankem 12.5, a to Zadosti uréenou Emitentovi a doruéenou
Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky jsou splatné v Den
pFed&asné splatnosti dluhopist, tj. 30 dnd ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi.

12.4.2 Nalezitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichZz predéasné splaceni se 2ada a majetkovy Udet.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfiemz jejich
podpisy musi byt Ufedné& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit Administratorovi na adresu
Urcené provozovny i veSkeré dokumenty poZzadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5 Zapis z jednani schiize
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O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnu od
konani Schlize zapis obsahujici zavéry Schlize, zejména pfijata usneseni. Pokud je svolavatelem
Schlze Vlastnik dluhopisl nebo Vlastnici dluhopis(i, musi byt zapis ze Schlze nejpozdéji do 30 dnli od
konani Schuze rovnéz doru¢en Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze
Schlze je

Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promi€eci doba pro uplatnéni prav z Dluhopis(l. Zapis ze
Schuze je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je
povinen ve lhaté do 30 dnd od konani Schuze uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v &lanku 14. Pokud
Schuze projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, musi byt o Ucasti na
Schuzi a o rozhodnutich Schize pofizen notarsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti
na schlzi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poc¢td Dluhopisli, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi.

13. Zmény emisnich podminek

V pfipadech vyzadovanych zakonem Ize Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vZzdy vyZaduje souhlas Emitenta. Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, Ze zména
Emisnich podminek v rozsahu pozadovaném CNB v rdmci fizeni o schvaleni Prospektu nevyZaduje
souhlas Schuze v rozsahu, ve kterém jde ozménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy nebo
0 zménu, nebo ktera se netyka postaveni nebo zajmu Vlastnikd dluhopist.

14. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v eském
jazyce na internetovych strankadch Skupiny PFC, na adrese www.palefirecapital.com, sekce Pro
investory (https://palefirecapital.com/investori/). Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpisU ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny zplsob, bude
takové oznameni povazovano za uveiejnéné spinénim postupu podle pfislusného pravniho pfedpisu.
V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejiovano vice zpusoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum prvniho uverejnéni.

15. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisu se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky.

Soudem pfislusnym k feSeni veSkerych spori mezi Emitentem a Vlastniky dluhopis(i, popf. dalSimi
subjekty zu¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v€etné sporu tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a sporu tykajicich se jejich existence a platnosti) je
vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pfipadé neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu
mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16. Definice a vyklad

Ustanoveni téchto Emisnich podminek upravujici zavazek nebo povinnost Emitenta zajistit, aby jina
osoba, organ pravnické osoby, ¢len takového organu nebo organ vefejné moci jednal &i rozhodl, pfip.
nejednal &i nerozhodl, uréitym zplusobem, znamena prevzeti odpovédnosti Emitenta za dosazeni
sjednaného vysledku. Tato odpovédnost spociva v tom, Zze pokud sjednaného vysledku dosaZeno
nebude, nastanou dasledky pro ten pfipad vyslovné stanovené témito Emisnimi podminkami.

Nadpisy uvedené v Emisnich podminkach nejsou rozhodné pro vyklad prav a povinnosti z nich
vyplyvajicich, ale slouzi pouze pro lepS$i orientaci.

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném dCisle maji v téchto Emisnich podminkach stejny
vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném Cisle.

Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu téchto Emisnich podminek maiji pro ucel téchto Emisnich
podminek nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:
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BCPP znamena spole&nost Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B1773.

Centralni depozitaf znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papir(, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 4308.

Portfoliova spoleénost znamena jakoukoli osobu, v nizZ ma jina osoba jakykoli pfimy nebo nepfimy
podil na zakladnim kapitalu.

Den predéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.1, 9.2 a 12.4.1.
EUR znamena jednotnou ménu Evropské unie.

J&T BANKA znamena spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/00 Praha, 186
00 Praha 8 — Karlin, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka B 1731.

Ké&, éeska koruna, koruna éeska znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Kvalifikovana vétsina znamena tfi ¢tvrtinova vétSina hlasu pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na
svolané Schuzi.

Manazer znamena J&T BANKA.

Osoby jednajici spole¢né s emitentem znamena osoby, které jsou ve vztahu k Emitentovi osobami
uvedenymi v ustanoveni § 78 odst. 2 pism. a) az h) ZOK.

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice ajsou provadéna vyporadani devizovych obchodld a mezibankovnich plateb v ¢eskych
korunéach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.

Pripad poruseni znamena kazdy z pfipadu uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

Ultimatni vlastnici znamenaji (i) pana Dusana Senkypla, nar. 13. zafi 1975, (ii) pana Jana Bartu, nar.
18. dubna 1985, (iii) pana Davida Holého, nar. 15. 1966, nebo 1976 a (iv) pana Petra Krajicka, nar.
21. fijna 1966, nebo jejich dédice.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

ZOK znamena zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé&nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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